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Deutsche Konsum REIT-AG

Broderstorf

ISIN DEOOOAT4KRD3 / WKN A14KRD

Einladung

zur ordentlichen Hauptversammlung
am 21. Méarz 2019

Wir laden die Aktiondre unserer Gesellschaft zu der am Don-
nerstag, den 21. Médrz 2019, um 11:00 Uhr (MEZ) im ,Ludwig
Erhard Haus", Goldberger Saal, Fasanenstralie 85, 10623 Berlin
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der Deutsche
Konsum REIT-AG (nachfolgend auch ,Gesellschaft") ein.
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TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses sowie des
Lageberichtes fir das am 30. September 2018 abgelau-
fene Geschaftsjahr mit dem Bericht des Aufsichtsrats und
dem erlduternden Bericht des Vorstands zu den Angaben
nach § 289a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs (HGB)

Diese Unterlagen kdnnen ab sofort in den Geschéftsraumen der
Gesellschaft, August-Bebel-Stralte 68, 14482 Potsdam, und im
Internet unter https://www.deutsche-konsum.de/investor-relati-
ons/hauptversammlung/ eingesehen werden. Die genannten Un-
terlagen werden auch in der Hauptversammlung ausliegen.

2. Beschlussfassung lber die Verwendung des Bilanzge-
winns des Geschéftsjahres 2017/2018

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, aus dem Bilanzgewinn fur
das Geschaftsjahr 2017/2018 in Héhe von EUR 6.051.850,60 eine
Dividende von EUR 0,20 je Stlickaktie mit der Wertpapierkennnum-
mer ISIN DEOOOAT4KRD3/WKN A14KRD, die fur das Geschaftsjahr
2017/2018 dividendenberechtigt ist, an die Aktionare auszuschtit-
ten; bei derzeit 29.959.944 dividendenberechtigten Stlckaktien
sind dies EUR 5.991.988,80. Der verbleibende Bilanzgewinn von
EUR 59.861,80 ist auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Gewinnverwendungsvorschlag beruht auf den am Tag der Ein-
berufung nach Kenntnis der Gesellschaft fir das abgelaufene
Geschaftsjahr 2017/2018 dividendenberechtigten Stiickaktien.

Gemal § 58 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz (AktG) ist der Anspruch auf
die Dividende am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss
folgenden Geschaftstag, das heil3t am 26. Marz 2019, fallig.

3. Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des
Vorstands flir das am 30. September 2018 abgelaufene
Geschéftsjahr

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Vorstands fir das am 1. Oktober 2017 begonnene und am 30. Sep-
tember 2018 abgelaufene Geschaftsjahr Entlastung zu erteilen.
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Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelab-
stimmung Uber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands ab-
stimmen zu lassen.

4. Beschlussfassung lber die Entlastung der Mitglieder des
Aufsichtsrats fiir das am 30. September 2018 abgelaufene
Geschéftsjahr

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des
Aufsichtsrats fir das am 1. Oktober 2017 begonnene und am
30. September 2018 abgelaufene Geschaftsjahr Entlastung zu
erteilen.

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelab-
stimmung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats ab-
stimmen zu lassen.

5. Beschlussfassung tber die Wahl des Abschlusspriifers fiir
das Geschéftsjahr 2018/2019 und fiir die priferische
Durchsicht von Zwischenfinanzberichten

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die DOMUS AG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft/Steuerberatungsgesellschaft, Lentzeallee 107,
14195 Berlin, zum Abschlussprtfer fiir das am 1. Oktober 2018
begonnene und am 30. September 2019 endende Geschaftsjahr
zu wahlen.

Des Weiteren schlagt der Aufsichtsrat vor, die DOMUS AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft/Steuerberatungsgesellschaft, Lent-
zeallee 107, 14195 Berlin, zum Abschlusspriifer fir eine etwaige
priferische Durchsicht unterjahriger Finanzberichte fir das am
1. Oktober 2018 begonnene und am 30. September 2019 endende
Geschéftsjahr sowie fir das am 1. Oktober 2019 beginnende
Geschaftsjahr bis zur nachsten ordentlichen Hauptversammiung
zu bestellen.

6. Beschlussfassung lber die Klarstellung der Frist zur Uber-
mittlung des Nachweises des Anteilsbesitzes und Sat-
zungsanderung

§ 20 Abs. 2 der Satzung legt fest, bis wann die Aktionare den Nach-
weis des Anteilsbesitzes Uibermitteln konnen. Um klarzustellen, dass
die Anmeldefrist nach § 20 Abs. 1 der Satzung und die Ubermitt-
lungsfrist fir den Nachweis des Anteilsbesitzes nach § 20 Abs. 2
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der Satzung gleichlaufen, soll die Formulierung in § 20 Abs. 2 der
Satzung angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen folgenden Beschluss vor:
a) §20 Abs. 2 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Die Aktiondre mussen dartiber hinaus ihre Berechtigung zur
Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des
Stimmrechts nachweisen. Dazu bedarf es eines in Textform (§
126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellten
Nachweises ihres Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut. Dieser hat sich auf
den Beginn des einundzwanzigsten Tages, 00.00 Uhr Ortszeit
am Gesellschaftssitz, vor der Versammlung zu beziehen (Le-
gitimationstag) und muss der in der Einberufung bestimmten
Stelle mindestens sechs Tage vor der Hauptversammliung
(letzter Berechtigungsnachweis) zugehen. Bei der Berechnung
der Berechtigungsnachweisfrist sind weder der Tag des Zu-
gangs des Berechtigungsnachweises noch der Tag der Haupt-
versammlung mitzurechnen. Die Gesellschaft ist berechtigt,
bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises
einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser
Nachweis nicht oder nicht in gehdriger Form erbracht, kann die
Gesellschaft den Aktionar zurtickweisen."

b) Der Vorstand wird erméchtigt, die vorstehend unter lit. a) be-
nannte Anderung der Satzung unabhéngig von den tbrigen Be-
schlissen der Hauptversammlung zur Eintragung im
Handelsregister anzumelden.

7. Beschlussfassung (iber eine Satzungsénderung betreffend
die Einberufung der Hauptversammlung

§ 19 Abs. 5 der Satzung regelt die Einberufung der Hauptversamm-
lung. Die Flexibilitat des Vorstands bei der Einberufung der Haupt-
versammlung soll erhoht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen folgenden Beschluss vor:

a) §19 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
,Die Hauptversammlung ist innerhalb der gesetzlichen Frist
einzuberufen. Der Tag der Einberufung ist nicht mitzurechnen.

Im Ubrigen gilt § 121 Abs. 7 AktG. Die Ubermittlung der Mittei-
lung nach § 125 Abs. 1 AktG an Kreditinstitute ist auf den Weg
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elektronischer Kommunikation beschrankt. Der Vorstand ist
berechtigt, Mitteilungen auch in Papierform zu versenden; ein
Anspruch hierauf besteht jedoch nicht.”

b) Der Vorstand wird erméchtigt, die vorstehend unter lit. a) be-
nannte Anderung der Satzung unabhangig von den Ubrigen Be-
schlissen der Hauptversammlung zur Eintragung im
Handelsregister anzumelden.

8. Beschlussfassung liber eine Satzungsénderung betreffend
den Vorsitz in der Hauptversammlung

§ 22 Abs. 1 der Satzung betrifft den Vorsitz in der Hauptversamm-
lung. Dem Aufsichtsrat sollen mehr Mdglichkeiten eingeraumt wer-
den, um in Notfallen flexibel reagieren zu konnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen folgenden Beschluss vor:
a) §22Abs. 1 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende
des Aufsichtsrats, einer seiner Stellvertreter, ein sonstiges von
dem Aufsichtsratsvorsitzenden zu bestimmendes Mitglied des
Aufsichtsrats oder eine sonstige vom Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats dazu bestimmte Person.”

b) Der Vorstand wird erméchtigt, die vorstehend unter lit. a) be-
nannte Anderung der Satzung unabhangig von den Ubrigen Be-
schlissen der Hauptversammlung zur Eintragung im
Handelsregister anzumelden.

0. Beschlussfassung tiber die Aufhebung des bestehenden
Genehmigten Kapitals 2018 und die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2019/1 sowie die entspre-
chende Satzungsanderung

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft (§ 4 Abs. 3 der Satzung)
erreicht derzeit nicht mehr die in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG ge-
nannte Grenze in Hohe von 50 % des Grundkapitals. Das beste-
hende genehmigte Kapital soll daher durch ein neues genehmigtes
Kapital einschliellich der Ermachtigung zum vereinfachten Be-
zugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ersetzt wer-
den (Genehmigtes Kapital 2019/1).
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Mit dem Genehmigten Kapital 2019/ soll die Gesellschaft in die
Lage versetzt werden, auch kinftig einen entsprechenden Finanz-
bedarf schnell und flexibel decken und insbesondere Akquisitionen
- sei es gegen Barleistung, sei es gegen Aktien oder einer Mi-
schung aus Bar- und Sachleistung — ohne die zeitlich haufig nicht
mogliche Befassung der Hauptversammlung finanzieren zu kon-
nen. Der Vorstand soll zudem wie bisher ermachtigt werden, das
Bezugsrecht flr Spitzenbetrage sowie im Falle der Ausgabe neuer
Aktien gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusam-
menschlissen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (ein-
schlieBlich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes), oder an-
deren mit einem solchen Erwerbsvorhaben im Zusammenhang
stehenden einlagefahigen Wirtschaftsgutern, einschlieBlich Forde-
rungen gegen die Gesellschaft, sowie im Rahmen sonstiger Er-
werbe von einlagefdhigen Wirtschaftsgitern aulerhalb der
vorgenannten Erwerbsvorhaben auszuschlielen.

Das Genehmigte Kapital 2019/1 soll die in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG
genannten 50 % des Grundkapitals vollstandig ausschopfen. Mal3-
gebend flr die vorgenannte Hochstgrenze ist die Hohe des Grund-
kapitals im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung, also
der Tag der Eintragung der Satzungsanderung zum Genehmigten
Kapital 2019/ in das Handelsregister. Vorstand und Aufsichtsrat
behalten sich daher vor, im Falle von am Hauptversammlungstag
abgeschlossenen oder unmittelbar vor dem Abschluss stehenden
Veranderungen des Grundkapitals den nachfolgend unterbreiteten
Beschlussvorschlag im Hinblick auf die Hohe des Genehmigten
Kapitals 2019/1 anzupassen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

a) Diein§4 Abs. 3 der Satzung enthaltene Ermachtigung des Vor-
stands, bis zum 7. Méarz 2023 das Grundkapital der Gesell-
schaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehr-
mals um aktuell bis zu insgesamt EUR 10.894.525,00 zu erho-
hen, wird nach naherer MalRgabe des nachfolgenden lit. €) mit
Wirkung auf den dort bestimmten Zeitpunkt der Handelsregis-
tereintragung dieses Aufhebungsbeschlusses aufgehoben.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 20. Méarz 2024 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichts-
rats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender nennwert-
loser Stuckaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 14.979.972,00 (Geneh-
migtes Kapital 2019/1) zu erhohen.
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Die neuen Aktien sind den Aktionaren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden
Fallen auszuschlielen:

flr Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhalt-
nisses ergeben,

sofern die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen erfolgt,
um die neuen Aktien der Gesellschaft Dritten oder Aktiona-
ren gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschlissen oder im Rahmen des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen (einschlieBlich der Erhdhung bestehenden
Anteilsbesitzes), oder anderen Wirtschaftsgitern, ein-
schliellich Forderungen gegen die Gesellschaft, gewerbli-
chen Schutzrechten, Immobilien, Erbbaurechten oder
sonstigen Sacheinlagen, anbieten zu konnen,

wenn die Aktien der Gesellschaft an einer inlandischen
Borse gehandelt werden, die Kapitalerhohung gegen Bar-
einlagen 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des Ge-
nehmigten Kapitals 2019/1 in das Handelsregister
bestehenden Grundkapitals oder — sofern dieser Betrag
niedriger ist — 10 % des zum Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt
und der Ausgabebetrag den Borsenpreis der bereits bor-
sengehandelten Aktien zum Zeitpunkt der endgtiltigen
Festlegung des Ausgabepreises durch den Vorstand nicht
wesentlich unterschreitet (§ 203 Abs. 1i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG). Sofern wahrend der Laufzeit des Genehmig-
ten Kapitals 2019/1 von anderen Ermachtigungen zur Aus-
gabe oder zur VerduBerung von Aktien der Gesellschaft
oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien
der Gesellschaft ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Ge-
brauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal’ oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen
wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10 %-Grenze an-
zurechnen,

soweit der Bezugsrechtsausschluss dazu dient, (i) um
neue Aktien Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, in
dem Umfang anzubieten, wie sie ihnen nach Austibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erflllung von
Wandlungspflichten zustehen, oder (ii) um Inhabern von
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d)

Optionsschuldverschreibungen oder Glaubigern von Wan-
delschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft aus-
gegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erflllung von Wandlungspflichten zustliinde, und

zur Durchfiihrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend),
in deren Rahmen den Aktionaren angeboten wird, ihren Di-
videndenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als
Sacheinlage gegen Gewahrung neuer Aktien aus dem Ge-
nehmigten Kapital 2019/! in die Gesellschaft einzulegen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermach-
tigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohungen sowie die
Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den Ausgabe-
betrag, festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4 Abs. T und Abs. 3 der Sat-
zung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2019/1 oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist
anzupassen.

§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist ermachtigt, bis zum 20. Méarz 2024 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichts-
rats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender nennwert-
loser Stlickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 14.979.972,00 zu erhbhen
(Genehmigtes Kapital 2079/1).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
Der Vorstand ist jedoch berechtigt, das Bezugsrecht der Aktio-
nare in folgenden Féllen auszuschlie3en:

a) um Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen;

b) um die neuen Aktien der Gesellschaft gegen Sacheinlage
bei Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen (einschliel3lich der Erh6hung bestehen-
den Anteilsbesitzes) oder anderen Wirtschaftsgtitern, ein-
schlielich ~ Forderungen gegen die Gesellschaft,
gewerblichen Schutzrechten, Immobilien, Erbbaurechten
oder sonstigen Sacheinlagen, anbieten zu kbnnen;
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c) wenn die Aktien der Gesellschaft an einer inldndischen
Bdrse gehandelt werden, die Kapitalerhéhung gegen Bar-
einlagen 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des Ge-
nehmigten Kapitals 2019/] in das Handelsregister
bestehenden Grundkapitals oder — sofern dieser Betrag
niedriger ist — 10 % des zum Zeitpunkt der Ausgabe der
neuen Aktien bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt
und der Ausgabebetrag den Bdrsenpreis der bereits bor-
sengehandelten Aktien zum Zeitpunkt der endgliltigen
Festlegung des Ausgabepreises durch den Vorstand nicht
wesentlich unterschreitet (§ 203 Abs. 1i.V.m. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG). Sofern wéhrend der Laufzeit des Genehmig-
ten Kapitals 2019/ von anderen Erméchtigungen zur Aus-
gabe oder zur VerdulBerung von Aktien der Gesellschaft
oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien
der Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Ge-
brauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemal3 oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen
wird, ist dies auf die vorstehend genannte 10 %-Grenze an-
zurechnen;,

d) soweit der Bezugsrechtsausschluss dazu dient, (i) um
neue Aktien Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
oder Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen, die
von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, in
dem Umfang anzubieten, wie sie ihnen nach Austibung der
Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von
Wandlungspflichten zustehen, oder (ii) um Inhabern von
Optionsschuldverschreibungen oder Glaubigern von Wan-
delschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft aus-
gegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Austibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erfiillung von Wandlungspflichten zustiinde,

e) zur Durchfiihrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend),
in deren Rahmen den Aktiondren angeboten wird, ihren Di-
videndenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als
Sacheinlage gegen Gewahrung neuer Aktien aus dem Ge-
nehmigten Kapital 2019/1 in die Gesellschaft einzulegen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats er-
madchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhbhungen
sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere
den Ausgabebetrag, festzulegen. Der Aufsichtsrat wird er-
machtigt, § 4 Abs. 3 der Satzung entsprechend der jewei-
ligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2079/1 oder
nach Ablauf der Erméchtigungsfrist anzupassen.”
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e) Der Vorstand wird angewiesen, die Aufhebung des bestehen-
den genehmigten Kapitals gemaR vorstehendem lit. a) nur zu-
sammen mit der beschlossenen Schaffung des Genehmigten
Kapitals 2019/ mit der entsprechenden Satzungsanderung
gemal vorstehendem lit. d) zur Eintragung in das Handelsre-
gister anzumelden mit der MaRRgabe, dass die Aufhebung des
bestehenden genehmigten Kapitals nur in das Handelsregister
eingetragen werden soll, wenn sichergestellt ist, dass zeitgleich
oder im unmittelbaren Anschluss daran das Genehmigte Ka-
pital 2019/1'in das Handelsregister eingetragen wird.

Zum Ausschluss des Bezugsrechts erstattet der Vorstand
gem. § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG wie folgt Be-
richt:

Zu TOP 9 wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, anstelle des
Genehmigten Kapitals 2018 ein neues Genehmigtes Kapital 2019/I
in Hohe von insgesamt EUR 14.979.972,00 zu schaffen, das bis
zum 20. Marz 2024 ausgenutzt werden kann. Bei Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2019/ soll den Aktionaren grundsatzlich ein
Bezugsrecht eingeraumt werden. Jedoch soll der Gesellschaft die
Maoglichkeit erhalten bleiben, das Bezugsrecht in den vier genann-
ten Fallen ausschlielien zu konnen:

a) Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spit-
zenbetrdge dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der je-
weiligen Kapitalerhohung ein praktikables Bezugsverhéltnis
dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugs-
rechts fur Spitzenbetrdage wirden insbesondere bei der Kapi-
talerhdhung um runde Betrage die technische Durchfihrung
der Kapitalerhdhung und die Austibung des Bezugsrechts er-
heblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder
durch Verkauf tiber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdg-
lich fur die Gesellschaft verwertet.

b) Der Bezugsrechtsausschluss im Falle einer Kapitalerhohung
gegen Sacheinlagen soll dem Vorstand ermdglichen, in geeig-
neten Einzelfallen Unternehmen, Unternehmensteile oder Be-
teiligungen an Unternehmen (einschlieBlich Erhohung
bestehenden Anteilsbesitzes) sowie Forderungen gegen die
Gesellschaft und sonstige einlagefahige Wirtschaftsguter
gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft erwerben zu
konnen sowie solche Aktien im Rahmen von Unternehmens-
zusammenschlissen zu verwenden. Damit wird die Moglich-
keit eroffnet, sowohl neue Aktien der Gesellschaft einem
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Verkaufer als Gegenleistung fur Unternehmensbeteiligungen
oder fur sonstige mit einem solchen Erwerbsvorhaben im Zu-
sammenhang stehende einlagefahige Wirtschaftsglter, ein-
schliellich Forderungen gegen die Gesellschaft, anzubieten,
als auch neue Aktien der Gesellschaft einem Glaubiger der Ge-
sellschaft anstelle einer Barzahlung zur Befriedigung einer For-
derung oder zum Erwerb sonstiger einlagefahiger
Wirtschaftsguter liquiditatsschonend anzubieten.

Erfahrungsgemal verlangen Eigentimer interessanter Akqui-
sitionsobjekte als Gegenleistung fiir die Veraullerung oftmals
nicht Geld, sondern Aktien oder eine Kombination aus Aktien
und Geld. Im Wettbewerb um attraktive Akquisitionen konnen
sich daher Vorteile ergeben, wenn einem Verkaufer als Gegen-
leistung neue Aktien der Gesellschaft angeboten werden kon-
nen. Um von solchen Akquisitionsgelegenheiten Gebrauch
machen zu konnen, muss die Gesellschaft erforderlichenfalls
die Moglichkeit haben, ihr Kapital unter Bezugsrechtsaus-
schluss gegen Sacheinlagen zu erhohen.

Die Mdglichkeit der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Un-
ternehmen, zur Erflllung von Forderungen gegen die Gesell-
schaft oder zum Erwerb sonstiger einlagefahiger
Wirtschaftsguter kann sich zudem gegeniber der Hingabe von
Geld als die glnstigere, liquiditatsschonende Finanzierungs-
form fUr die Gesellschaft erweisen und liegt damit auch im In-
teresse der Aktionare.

Durch die vorgesehene Ermachtigung kann der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auf dem nationalen oder inter-
nationalen Markt kurzfristig und flexibel auf derartige Angebote
reagieren. Der Vorstand und der Aufsichtsrat werden in jedem
Einzelfall sorgfaltig priifen, ob der Einsatz dieses Instruments
notwendig ist und ob der Wert der neuen Aktien im angemes-
senen Verhaltnis zum Wert des zu erwerbenden Unterneh-
mens, der zu erwerbenden Beteiligungen an einem
Unternehmen oder der sonst zu erwerbenden Wirtschaftsgter
(einschlieBlich Forderungen) steht. Der Ausgabebetrag fir die
neuen Aktien wird dabei vom Vorstand unter Berticksichtigung
der Interessen der Aktionare und der Gesellschaft festgelegt.

Die Maoglichkeit zum sogenannten vereinfachten Bezugs-
rechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dient dem In-
teresse der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen
Ausgabekurses bei der Ausgabe der neuen Aktien. Die in § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Mdoglichkeit des Bezugsrechts-
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ausschlusses versetzt den Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Borsenver-
fassung bietende Mdglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengunstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmaogliche
Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und
aller Aktionare erreicht. Der durch marktoffene Preisfestset-
zung erzielbare Ausgabebetrag kann zu einem deutlich hohe-
ren Mittelzufluss fuhren als die Aktienplatzierung mit
Bezugsrecht und damit zu einer grodtmaoglichen Starkung der
Eigenmittel. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenauf-
wendige Abwicklung des Bezugsrechts kann der Eigenkapital-
bedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen sehr
zeitnah gedeckt sowie zusatzlich neue Aktionarsgruppen im
In- und Ausland gewonnen werden.

Fur den Fall der Ausnutzung des genehmigten Kapitals gegen
Bareinlage wird aufgrund der Bindung des Platzierungspreises
an den Borsenpreis, der nicht wesentlich unterschritten werden
darf, ein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil fur die vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare verhindert und der
Einflussverlust fur die Aktionare begrenzt.

Der Vorstand wird sich bei der Inanspruchnahme der Ermach-
tigung um eine marktschonende Ausgabe der neuen Aktien
aus der Kapitalerhéhung bemuhen. Insbesondere wird der Vor-
stand einen etwaigen Abschlag vom dann maf3geblichen Bor-
senpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum
Zeitpunkt der endgultigen Festsetzung des Ausgabebetrags
vorherrschenden Marktbedingungen maglich ist. Aktionare, die
ihre Beteiligungsquote im Falle einer Kapitalerhohung unter Be-
zugsrechtsausschluss aufrechterhalten mochten, haben die
Maoglichkeit, die erforderliche Anzahl von Aktien Uber die Borse
zu erwerben.

Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien dirfen insgesamt weder
10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Ka-
pitals 2019/1 in das Handelsregister bestehenden Grundkapi-
tals noch — sofern dieser Betrag niedriger ist = 10 % des zum
Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehenden Grund-
kapitals tUberschreiten.

Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung
mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Interessen der Aktionare bei einer Ausnutzung des genehmig-
ten Kapitals unter Ausschluss der Aktionare vom Bezugsrecht
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angemessen gewahrt werden, wahrend der Gesellschaft im
Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume eroffnet
werden.

Schliellich dient die Erméachtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts zugunsten der Inhaber von Optionsschuldver-
schreibungen oder Glaubigern von Wandelschuldverschreib-
ungen, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder wer-
den, zum einem dem Zweck, im Falle nachfolgender Aktien-
emissionen den Options- bzw. Wandlungspreis nicht
entsprechend der sog. Verwasserungsschutzklauseln ermafi-
gen zu missen. Vielmehr soll der Gesellschaft anstelle dieser
kostenintensiven ErmaRigung die Moglichkeit offenstehen, bei
nachfolgenden Aktienemissionen Verwasserungsschutz dber
die Einrdumung von Bezugsrechten auf neue Aktien zu gewah-
ren. Die Inhaber der Schuldverschreibungen werden damit so
gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die Schuldver-
schreibungen mit einem solchen Verwéasserungsschutz aus-
statten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf
die neuen Aktien ausgeschlossen werden.

Zum anderen soll Uber den Bezugsrechtsausschluss sicherge-
stellt werden, dass den Inhabern von Optionsschuldverschrei-
bungen sowie Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen
so viele Aktien gewahrt werden konnen, wie sie ihnen nach
Auslbung der Options- oder Wandlungsrechte zustehen. Dies
wird insbesondere dann erforderlich sein, soweit die Uber be-
dingte Kapitalia zur Verfligung stehenden Aktien nicht ausrei-
chen, um die Wandlungs- oder Optionsrechte vollstandig zu
bedienen. Damit wird vermieden, dass die Gesellschaft auf et-
waige liquiditatsbelastende Barzahlungsoptionen zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Options- oder Wandelschuldver-
schreibungen zurtickgreifen muss.

Das Bezugsrecht kann ferner zur Durchfiihrung einer soge-
nannten Aktiendividende (auch als Scrip Dividend bekannt)
ausgeschlossen werden, in deren Rahmen den Aktionaren an-
geboten wird, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss
der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszah-
lung der Dividende wahlweise (ganz oder teilweise) als Sach-
einlage gegen Gewahrung neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2019/1 in die Gesellschaft einzulegen. Dadurch soll es
der Gesellschaft ermoglicht werden, eine Aktiendividende zu
optimalen Bedingungen auszuschutten. Die Ausschuttung
einer Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbe-
sondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs 1
AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2
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AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage
vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann es je
nach Kapitalmarktsituation indes vorzugswurdig sein, die Aus-
schittung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der
Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind,
unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsat-
zes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres
Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktionaren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht
der Aktionare auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlief3t.
Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Aus-
schittung der Aktiendividende ohne die vorgenannten Be-
schrankungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstands, dass allen
Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden und tberschie-
Rende Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende ab-
gegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in
einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Zurzeit gibt es keine konkreten Planungen, das Genehmigte Ka-
pital 2019/1 auszunutzen. In jedem Falle einer konkreten Aus-
nutzung der vorgeschlagenen  Ermachtigung zum
Genehmigten Kapital 2019/ wird der Vorstand der Hauptver-
sammlung hiertber berichten. Der Vorstand wird in jedem Fall
sorgfaltig prufen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapi-
tals 2019/1 und der Bezugsrechtsausschluss der Aktionare im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegen.

10.  Beschlussfassung iiber die Aufhebung der bestehenden
und die Schaffung einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit
der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie
tber die Anderung des bestehenden Bedingten Kapitals |
und entsprechende Satzungsénderung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 8. Marz 2018 hat
den Vorstand ermachtigt, bis zum 7. Marz 2023 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber lautende Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
150.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben.

Das bedingte Kapital der Gesellschaft erreicht derzeit nicht die in
§ 192 Abs. 3 AktG genannte zulassige Maximalhohe von 50 % des
Grundkapitals. Das Bedingte Kapital | soll daher erhoht werden, um
sicherzustellen, dass im Falle eines Gebrauchmachens von der
neuen Ermachtigung der Hauptversammlung genligend bedingtes
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Kapital zur Bedienung von ausgelbten Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten zur Verfigung
steht.

Flr die Bestimmung der Hochstgrenze von 50 % des Grundkapitals
ist das im Zeitpunkt der Beschlussfassung Uber das (abzuan-
dernde) bedingte Kapital vorhandene Grundkapital magebend.
Vorstand und Aufsichtsrat behalten sich daher vor, im Falle von bis
zum Hauptversammlungstag abgeschlossenen Veranderungen
des Grundkapitals den nachfolgend unterbreiteten Beschlussvor-
schlag im Hinblick auf die Hohe des Bedingten Kapitals | anzupas-
sen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschliel}en:
a) Aufhebung der Erméachtigung vom 8. Marz 2018

Die unter TOP 8 der Hauptversammlung vom 8. Méarz 2018 be-
schlossene Erméchtigung des Vorstands zur Ausgabe von Op-
tions- und/oder  Wandelschuldverschreibungen  wird
aufgehoben.

b) Ermachtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf
diese Options- oder Wandelschuldverschreibungen

aa) Allgemeines

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 20. Marz 2024 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
lautende Options- oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen
LSchuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
150.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben
und den Inhabern bzw. Gldubigern (zusammen ,Inhaber”) von Op-
tionsschuldverschreibungen Optionsrechte oder -pflichten sowie
von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte oder -pflich-
ten fur auf den Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von je EUR 1,00 nach
naherer Malgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu
gewahren oder aufzuerlegen. Die Schuldverschreibungen konnen
in Euro oder — unter Begrenzung auf den entsprechenden Gegen-
wert — in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispiels-
weise eines OECD-Landes, begeben werden. Sie konnen auch
durch ein nachgeordnetes Konzernunternehmen der Gesellschaft
ausgegeben werden. Fur diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Gesellschaft die Garan-
tie fUr diese Schuldverschreibungen zu Ubernehmen, deren Inha-
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bern Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten fiir auf den In-
haber lautende Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital in Hohe von je EUR 1,00 zu gewéhren oder auf-
zuerlegen und weitere fir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche
Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen. Die
Schuldverschreibungen kdnnen auch gegen Erbringen einer Sach-
leistung, insbesondere gegen Beteiligungen an anderen Unterneh-
men, ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen werden in
Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

bb) Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu. Das gesetzliche Bezugsrecht kann den
Aktionaren in der Weise eingeraumt werden, dass die Schuldver-
schreibungen von einem oder mehreren Kreditinstituten oder
einem oder mehreren den Kreditinstituten nach § 186 Abs. 5 Satz
1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung tber-
nommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Wer-
den Schuldverschreibungen von einer Konzerngesellschaft der
Gesellschaft ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des
gesetzlichen Bezugsrechts fir ihre Aktiondre nach Mallgabe des
vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnis-
ses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen
und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlielen, wie es erfor-
derlich ist, damit denjenigen, denen bereits zuvor ausgegebene Op-
tions- oder Wandlungsrechte oder -pflichten zustehen oder
auferlegt sind, ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden
kann, wie es ihnen nach Austibung des Options- oder Wandlungs-
rechts oder bei Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht als
Aktionar zustehen wurde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktionare auf gegen Barzahlung ausge-
gebene Schuldverschreibungen, die mit Options- und/oder
Wandlungsrecht und/oder -pflicht ausgegeben werden, vollsténdig
auszuschlielRen, sofern der Vorstand nach pflichtgemaRer Priifung
zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabebetrag der Schuld-
verschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere finanzma-
thematischen Methoden ermittelten hypothetischen Marktwert
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts gilt fir Schuldverschreibungen mit Op-
tions- oder Wandlungsrecht oder -pflicht auf Inhaberaktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital, der insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht tbersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt
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des Wirksamwerdens, noch — falls dieser Wert geringer ist — im
Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Erméachtigung. Auf die
vorgenannte 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital
anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die unter Bezugsrechtsaus-
schluss seit Erteilung dieser Erméachtigung bis zur unter Ausnut-
zung dieser Ermachtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erfolgenden bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibun-
gen mit Options- und/oder Wandlungsrecht und/oder -pflicht ent-
weder aufgrund einer Ermdachtigung des Vorstands zum
Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinngemafer An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder als er-
worbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG veraulRert worden sind.

Soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben
werden, ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eben-
falls berechtigt, das Bezugsrecht auszuschliellen, sofern der Wert
der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem
gemal vorstehendem Absatz zu ermittelnden Marktwert der
Schuldverschreibungen steht.

cc) Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
recht konnen die Inhaber ihre Schuldverschreibungen nach MaR-
gabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft
umtauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wand-
lung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung oder einen niedrigeren Ausgabepreis nicht Ubersteigen.
Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbe-
trags einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wand-
lungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft, der gemaR lit. ff) zu
bestimmen ist. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Di-
vision des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer
Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir
eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Umtauschverhaltnis kann
auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine
in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann
vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in
Geld ausgeglichen werden. Die Anleihebedingungen konnen auch
ein variables Umtauschverhaltnis vorsehen. §8§ 9 Abs. 1, 199 Abs.
2 AktG bleiben unbertihrt.

dd) Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden
jeder Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine bei-
gefiigt, die den Inhaber nach ndherer MaRgabe der vom Vorstand
festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der
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Gesellschaft gegen Zahlung des Optionspreises berechtigen. Die
Optionsbedingungen kdénnen auch vorsehen, dass der Options-
preis ganz oder teilweise durch Ubertragung von Schuldverschrei-
bungen und gegebenenfalls durch eine bare Zuzahlung erfiillt
werden kann. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuld-
verschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibung oder einen niedrigeren Ausgabepreis nicht
Ubersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vor-
gesehen werden, dass diese Bruchteile nach Maligabe der Opti-
ons- bzw. Anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung,
zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden konnen. 8§ 9 Abs. 1,
199 Abs. 2 AktG bleiben unberthrt.

ee) Wandlungs- bzw. Optionspflicht

Die Anleihebedingungen kdnnen auch eine Wandlungs- bzw. Opti-
onspflicht vorsehen. In diesem Fall kann die Gesellschaft in den
Anleihebedingungen berechtigt werden, eine etwaige Differenz zwi-
schen dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen und dem Pro-
dukt aus dem Umtauschverhéaltnis und einem in den
Anleihebedingungen naher zu bestimmenden Borsenpreis der Ak-
tien zum Zeitpunkt des Pflichtumtauschs ganz oder teilweise in
bar auszugleichen. Als Borsenpreis ist bei der Berechnung im Sinne
des vorstehenden Satzes mindestens 80 % des flr die Untergrenze
des Wandlungspreises gemaB lit. ff) relevanten Borsenkurses der
Aktie anzusetzen. §§ 9 Abs. 1,199 Abs. 2 AktG bleiben unbertihrt.

ff) Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine
Inhaberaktie muss entweder mindestens 80 % des volumenge-
wichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Gesell-
schaft gleicher Ausstattung im XETRA-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) an den zehn Boérsenhandels-
tagen an der Frankfurter Wertpapierbdrse vor dem Tag der Be-
schlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der
Schuldverschreibung betragen oder — flir den Fall der Einrdumung
eines Bezugsrechts — mindestens 80 % des volumengewichteten
durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft im
XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse (oder einem ent-
sprechenden Nachfolgesystem) wahrend der Bezugsfrist, mit Aus-
nahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der
Options- bzw. Wandlungspreis gemalt § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG
fristgerecht bekannt gemacht werden kann, entsprechen.

gg) Verwasserungsschutz

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG konnen die Anleihebedingungen
der Schuldverschreibungen Verwasserungsschutzklauseln (d.h.
insbesondere eine Ermaligung des Options- und/oder Wandlungs-
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preises) flr den Fall vorsehen, dass die Gesellschaft wahrend der
Wandlungs- oder Optionsfrist das Grundkapital erhoht oder weitere
Wandelanleihen, Optionsanleihen bzw. sonstige Optionsrechte ge-
wahrt oder garantiert und den Inhabern von Wandlungs- oder Op-
tionsrechten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird,
wie es ihnen nach Austibung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. der Erfillung einer Wandlungspflicht zustiinde. Die Ermafi-
gung des Options- und/oder Wandlungspreises kann auch durch
eine Barzahlung bei Austibung des Options- und/oder Wandlungs-
rechts und/oder bei der Erflllung einer Wandlungspflicht bewirkt
werden. Die Bedingungen kdnnen auch fiir andere MalRnahmen der
Gesellschaft, die zu einer Verwasserung des Werts der Wandlungs-
bzw. Optionsrechte und/oder -pflichten fiihren konnen, eine wert-
wahrende Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vorse-
hen.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kdnnen dariber hi-
naus fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auf3eror-
dentlicher MalRnahmen oder Ereignisse (z.B. ungewohnlich hohe
Dividenden, Kontrollerlangung durch Dritte) eine Anpassung der
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten vorsehen. Bei einer
Kontrollerlangung durch Dritte kann eine marktubliche Anpassung
des Options- oder Wandlungspreises vorgesehen werden. In jedem
Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals der je Schuldver-
schreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung oder einen niedrigeren Ausgabepreis nicht Ubersteigen.
8§ 9 Abs. 1,199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

hh) Weitere Gestaltungsmaglichkeiten

Ferner kdnnen die Bedingungen der Schuldverschreibungen vor-
sehen, dass das Umtauschverhaltnis und/oder der Options- oder
Wandlungspreis variabel sind und der Options- oder Wandlungs-
preis innerhalb einer festzulegenden Bandbreite in Abhangigkeit
von der Entwicklung des Aktienkurses wahrend der Laufzeit fest-
gelegt wird. Der Mindestausgabebetrag nach den Regelungen
unter lit. ff) darf auch insoweit nicht unterschritten werden. Die Be-
dingungen der Schuldverschreibungen konnen das Recht der Ge-
sellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung oder Optionsausiibung
statt der Gewahrung von Aktien einen Geldbetrag zu zahlen, der
flr die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem volumen-
gewichteten Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft im
XETRA-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem)
der Frankfurter Wertpapierborse wahrend eines vom Vorstand zu
bestimmenden, angemessenen Zeitraums von Tagen vor oder
nach Erklarung der Wandlung oder der Optionsausubung ent-
spricht. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen auch
vorsehen, dass nach Wahl der Gesellschaft bei Wandlung bzw.
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Optionsaustibung anstelle der Lieferung von neuen Aktien aus be-
dingtem Kapital auch neue Aktien aus genehmigtem Kapital, ei-
gene Aktien der Gesellschaft oder bereits existierende Aktien einer
anderen borsennotierten Gesellschaft gewéahrt werden kdnnen. Da-
riber hinaus kann die Gesellschaft fiir den Fall einer vorzeitigen
Auslibung des Wandlungs- oder Optionsrechts die Zahlung einer
angemessenen Vorfalligkeitsentschadigung gewahren.

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen konnen weiter
das Recht der Gesellschaft vorsehen, den Inhabern der Schuldver-
schreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Aktien wer-
den jeweils mit einem Wert angerechnet, der nach naherer Mal3-
gabe der Anleihebedingungen dem auf volle Cents aufgerundeten
Mittelwert der Schlusskurse von Aktien gleicher Ausstattung im
XETRA-Handel (oder einem Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten zehn Handelstagen vor dem Fal-
ligkeitstag entspricht.

i) Ermdachtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuld-
verschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit,
Stiickelung, Borsennotierung (einschlieBlich Freiverkehr), vorzeitige
Ruckzahlung durch die Gesellschaft, Verwasserungsschutzbestim-
mungen sowie im vorgenannten Rahmen Options- oder Wand-
lungszeitraum zu bestimmen oder im Einvernehmen mit den
Organen der die Schuldverschreibungen begebenden Konzernge-
sellschaft der Gesellschaft festzulegen.

c) Bedingte Kapitalerhohung

Das Grundkapital wird unter Abanderung des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 8. Méarz 2018 zu Tagesordnungs-
punkt 8c) um bis zu EUR 14.979.972,00 durch Ausgabe von bis
zu 14.979.972 neuen, auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Aus-
gabe bedingt erhoht (Bedingtes Kapital ). Die bedingte Kapi-
talerhdhung dient der Gewdhrung von Aktien an die Inhaber
von Schuldverschreibungen, die gemal der von der Hauptver-
sammlung vom 21. Marz 2019 unter Tagesordnungspunkt
10b) beschlossenen Ermachtigung ausgegeben oder garan-
tiert werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem
nach Mal3gabe der von der Hauptversammlung vom 21. Mérz
2019 unter Tagesordnungspunkt 10b) beschlossenen Ermach-
tigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis.
Die bedingte Kapitalerhthung ist nur insoweit durchzufiihren,
wie, jeweils ganz oder teilweise, von Wandlungs- oder Options-
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d)

rechten aus Schuldverschreibungen gemafd der von der Haupt-
versammlung vom 21. Marz 2019 unter Tagesordnungspunkt
10b) beschlossenen Erméchtigung Gebrauch gemacht wird
und/oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erflillt werden oder soweit die Gesell-
schaft ein Wahlrecht austibt, ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu
gewahren. Die bedingte Kapitalerhohung wird nicht durchge-
flihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene Aktien,
Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen bor-
sennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.
Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der
Durchflihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Satzungsanderung
In § 4 der Satzung wird Absatz 4 wie folgt gedndert:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 14.979.972,00 durch Aus-
gabe von bis zu 14.979.972 neuen, auf den Inhaber lautende
Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital ). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inha-
ber von Options- oder Wandlungsrechten oder die zur Wana-
lung oder Optionsausiibung Verpflichteten aus Options- oder
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder
einer nachgeordneten Konzerngesellschaft der Gesellschaft
aufgrund der von der Hauptversammlung vom 21. Mérz 2019
unter Tagesordnungspunkt 710b) beschlossenen Erméchtigung
ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur
Wandlung oder Optionsaustibung verpflichtet sind, ihre Ver-
pflichtung zur Wandlung oder Optionsaustibung erfillen oder
soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teil-
weise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien der
Gesellschaft zu gewéhren. Die bedingte Kapitalerhéhung wird
nicht durchgefiihrt, soweit ein Barausgleich gewéhrt wird oder
eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien
einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung ein-
gesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Ge-
schéftsjahres, in dem sie aufgrund der Austibung von Options-
oder Wandlungsrechten oder der Erfiillung von Options- oder
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Voorstand
ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhhung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermdéchtigt, die Fassung
der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugs-
aktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammen-
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hang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die
nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Fall der
Nichtausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von Options-
oder Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf des Erméch-
tigungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnutzung des Be-
dingten Kapitals | nach Ablauf der Fristen fiir die Austibung von
Options- oder Wandlungsrechten oder fiir die Erfiillung von Op-
tions- oder Wandlungspflichten.”

Es wird vorsorglich klargestellt, dass die unter lit. @) und b) zu
diesem TOP 10 gefassten Beschliisse (Aufhebung der beste-
henden und Schaffung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe
von Options- oder Wandelschuldverschreibungen und zum
Ausschluss des Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen) sofort und unabhangig sowohl von
der unter lit. ¢) beschlossenen Schaffung des Bedingten Kapi-
tals | als auch von der unter lit. d) beschlossenen Satzungséan-
derung zum Bedingten Kapital | wirksam werden sollen.

Zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von Options-
und/oder Wandelanleihen geméaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs.
4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand wie folgt Bericht:

Mit der vorgeschlagenen neuen Ermachtigung zur Ausgabe von
Options- und/oder Wandelanleihen im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 150.000.000,00 sowie zur Schaffung des Bedingten Kapi-
tals | von bis zu EUR 14.979.972,00 sollen die Mdglichkeiten der
Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitert und soll
dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere
bei Eintritt glnstiger Kapitalmarktbedingungen der Weg zu einer
im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Fi-
nanzierung eroffnet werden.

Die Emission von Anleihen mit Wandel- und/oder Optionsrechten
auf Aktien der Gesellschaft ermdglicht die Aufnahme von Kapital
zu attraktiven Konditionen. Die erzielten Wandel- oder Optionspra-
mien kommen der Gesellschaft zugute. Die Ermachtigung gibt der
Gesellschaft die erforderliche Flexibilitat, die Anleihen selbst oder
tber Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften zu platzieren.

Den Aktionaren steht grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht
auf die Options- bzw. Wandelanleihen zu (§ 221 Abs. 4i.V.m. § 186
Abs. T AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der M&g-
lichkeit Gebrauch gemacht werden, die Options- und/oder Wandel-
anleihen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von
Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren
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die Anleihen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittel-
bares Bezugsrecht im Sinne des § 186 Abs. 5 AktG). Der Aus-
schluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrdge ermaoglicht die
Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung durch runde Betrage.
Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare
und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszu-
schlieBen, um den Inhabern von Wandlungs- und/oder
Optionsrechten oder auch von mit Wandlungspflichten ausgestat-
teten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Um-
fang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte oder nach Erflllung der Wandlungspflichten
zustehen wrde. Dies bietet die Moglichkeit zu verhindern, dass im
Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw. Wand-
lungspreis fiir die Inhaber bereits bestehender Options- bzw. Wand-
lungsrechte nach den Options- und Wandlungsbedingungen
ermaligt werden muss.

Dariber hinaus soll der Vorstand in entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt sein, das Bezugsrecht
mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieien, wenn der Aus-
gabepreis der Options- und/oder Wandelanleihe ihren Marktwert
nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckmaRig sein, um
gunstige Borsensituationen rasch wahrnehmen und eine Anleihe
schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren
zu konnen. Die Erzielung eines maoglichst vorteilhaften Emissions-
ergebnisses hangt in verstarktem Malie davon ab, ob auf Markt-
entwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Gulnstige,
moglichst marktnahe Konditionen kénnen in der Regel festgesetzt
werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fir einen zu langen
Angebotszeitraum gebunden ist.

Bei Bezugsrechtsemissionen ist in der Regel ein nicht unerhebli-
cher Sicherheitsabschlag erforderlich, um die Attraktivitat der Kon-
ditionen und damit die Erfolgschancen der Emission fur den
ganzen Angebotszeitraum sicherzustellen. Zwar gestattet § 186
Abs. 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und damit
bei Options- und Wandelanleihen der Konditionen dieser Anleihe)
bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat
der Aktienmarkte besteht aber auch dann ein Marktrisiko tber
mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung
der Anleihekonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen
flihrt. Auch ist bei der Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit der Austibung eine alternative Platzierung bei Dritten
erschwert bzw. mit zusatzlichem Aufwand verbunden. Bei Einrau-

24 Deutsche Konsum REIT-AG



mung eines Bezugsrechts kann die Gesellschaft wegen der Lange
der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Veranderung der Markt-
verhéltnisse reagieren, was zu einer fir die Gesellschaft ungtinsti-
gen Kapitalbeschaffung flihren kann. Options- und/oder
Wandelanleihen werden hauptsachlich von spezialisierten Inves-
toren gekauft, weshalb sich die besten Ausgabepreise dann erzie-
len lassen, wenn diese Finanzierungsinstrumente nur solchen
Investoren angeboten werden.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch gewahrt, dass die
Options- und/oder Wandelanleihen nicht wesentlich unter dem
Marktwert ausgegeben werden. Der Marktwert ist nach anerkann-
ten finanzmathematischen Grundsatzen zu ermitteln. Der Vor-
stand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Berticksichtigung der
jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert
so gering wie moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert
eines Bezugsrechts praktisch gegen Null gehen, so dass den Ak-
tionaren durch den Bezugsrechtsauschluss kein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Die Aktionare haben
zudem die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft zu annahernd gleichen Bedingungen durch Erwerb tber die
Borse aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre Vermdgensinte-
ressen angemessen gewahrt.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsauschluss gemal § 221 Abs.
4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gilt nur fur die Options-
und/oder Wandelanleihen mit Rechten auf Aktien, auf die ein an-
teiliger Betrag am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als
10 % des Grundkapitals anfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermach-
tigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag
am Grundkapital anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die seit
Erteilung dieser Ermachtigung bis zur unter Ausnutzung dieser
Erméachtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien
Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wand-
lungsrecht und/oder -pflicht unter Bezugsrechtsausschluss ent-
weder aufgrund einer Ermaéchtigung des Vorstands zum
Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinngemaler An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder als
erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verauliert worden sind. Diese Anrechnung ge-
schieht im Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Ver-
wasserung ihrer Beteiligung.

Fur die Errechnung des Wandlungs-/Optionspreises gibt die Er-
machtigung die genauen Errechnungsgrundlagen wieder. Anknup-
fungspunkt ist hierbei jeweils der Borsenkurs der Gesellschaft im
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zeitlichen Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldver-
schreibungen bzw. — im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibun-
gen mit Verpflichtung zur Austibung des Wandlungsrechts — der
Wandlung.

Der Wandlungs-/Optionspreis wird unbeschadet des § 9 Abs. 1
AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer
Bestimmung der der Schuldverschreibung zugrunde liegenden Be-
dingungen wertwahrend angepasst, wenn die Gesellschaft wah-
rend der Wandlungs-/Optionsfrist z. B. das Grundkapital erhdht
und den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten kein Bezugs-
recht in dem Umfang eingerdaumt wird, wie es ihnen nach Aus-
tbung des Wandlungs-/Optionsrechts zustinde.

Die Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen kann auch
gegen Sachleistung erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesell-
schaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschliellen, sofern der Wert der Sachleistung in einem ange-
messenen Verhaltnis zu dem nach anerkannten finanzmathema-
tischen Grundsatzen zu ermittelnden theoretischen Marktwert der
Options- und/oder Wandelanleihen steht. Dies er6ffnet die Mog-
lichkeit, die begebene Anleihe gegen die Ausgabe einer Options-
oder Wandelanleihe zurlickzukaufen, gegebenenfalls mit Pflicht-
wandeloption. AuBerdem konnen Options- und/oder Wandelanlei-
hen in geeigneten Einzelfallen als Akquisitionswahrung eingesetzt
werden, beispielsweise im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirt-
schaftsgtitern. So kann sich in Verhandlungen durchaus die Not-
wendigkeit ergeben, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern in
anderer Form bereitzustellen. Die Mdglichkeit, Options- und/oder
Wandelanleihen als Gegenleistung anbieten zu konnen, schafft
damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitions-
objekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegen-
heiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen
oder sonstigen Wirtschaftsgutern liquiditatsschonend ausnutzen
zu konnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optima-
len Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen,
ob er von der Ermachtigung zur Begebung von Options- und/oder
Wandelanleihen mit Options- oder Wandelrechten gegen Sachleis-
tung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird
dies nur dann tun, wenn es im Interesse der Gesellschaft und damit
ihrer Aktionare liegt.

In den Anleihebedingungen kann — zur Erhéhung der Flexibilitat —
vorgesehen werden, dass die Gesellschaft einem Wandlungsbe-
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rechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft
gewahrt, sondern einen Geldbetrag zahlt, der fir die Anzahl der an-
derenfalls zu liefernden Aktien dem volumengewichteten durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im
XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letzten zehn Borsentage
vor Erklarung der Wandlung bzw. Optionsaustbung entspricht. Fer-
ner kann ein variables Wandlungsverhaltnis und/oder eine Bestim-
mung des Wandlungspreises innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses der
Aktie der Gesellschaft wahrend der Laufzeit der Anleihe vorgese-
hen werden. Schlielllich konnen die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen auch eine Wandlungspflicht bzw. eine Optionspflicht
zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das
Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfélligkeit der mit einem
Wandlungs- oder Optionsrecht verbundenen Schuldverschreibun-
gen (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung) den In-
habern der Schuldverschreibung ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft oder einer
borsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren. Dies dient
dazu, die Liquiditatsrisiken der Gesellschaft besser kontrollieren zu
konnen. Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den
Options- und/oder Wandelanleihen verbundenen Wandlungs- oder
Optionsrechte zu bedienen. Stattdessen konnen dazu auch eigene
Aktien oder ein bestehendes genehmigtes Kapital eingesetzt wer-
den, sofern ein solches vorhanden und die Verwendung fir diesen
Zweck erlaubt ist.

Auslage von Unterlagen

Das Geschaftslokal zur Einsichtnahme in die Unterlagen zur Haupt-
versammlung befindet sich in 14482 Potsdam, August-Bebel-
Stralle 68.

Voraussetzung fur die Teilnahme an der Hauptversammlung
und Austibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des
Stimmrechts sind gemal § 20 der Satzung nur diejenigen Perso-
nen berechtigt, die zu Beginn des 21. Tages vor der Hauptver-
sammlung, d.h. am 28. Februar 2019, 0:00 Uhr (MEZ)
(«Nachweisstichtag®), Aktionare der Gesellschaft sind und sich bis
zum 14. Mérz 2019, 24:00 Uhr (MEZ), bei der nachfolgend genann-
ten empfangsberechtigten Anmeldestelle unter Vorlage eines auf
den Nachweisstichtag bezogenen Nachweises ihres Aktienbesit-
zes zur Hauptversammlung angemeldet haben:
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Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder per Telefax: +49 (0) 89 21027 -289
oder per E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes ist durch Vorlage einer in Text-
form auf den Nachweisstichtag erstellten Bestatigung des depot-
flihrenden Kreditinstituts in deutscher oder englischer Sprache zu
erbringen und muss der Anmeldestelle unter der vorgenannten
Adresse bis zum 14. Marz 2019, 24:00 Uhr (MEZ), zugehen.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und
der Umfang des Stimmrechts bemessen sich nach dem Anteils-
besitz des Aktionars zum Nachweisstichtag. Der Nachweisstich-
tag bedeutet keine Sperre flr die Verfigung Uber die Aktien; diese
konnen insbesondere unabhéangig vom Nachweisstichtag erwor-
ben und verauBert werden. Auch im Fall der vollstandigen oder teil-
weisen Verdaulerung der Aktien nach dem Nachweisstichtag ist fur
die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschliellich
der Aktienbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag mafgeblich,
d. h. VerauRerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag wir-
ken sich nicht auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Um-
fang des Stimmrechts aus. Entsprechendes gilt fir den Zuerwerb
von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nach-
weisstichtag noch keine Aktien innehaben und erst danach Aktio-
nar werden, sind in der Hauptversammlung am 21. Marz 2019
nicht teilnahme- und stimmberechtigt, es sei denn, sie haben sich
insoweit bevollmachtigen oder zur Rechtsaustibung ermachtigen
lassen.

Nach fristgerechtem Zugang der Anmeldung und des Nachweises
des Anteilsbesitzes unter der vorgenannten Adresse werden den
Aktionaren Eintrittskarten Ubersandt. Um den rechtzeitigen Erhalt
der Eintrittskarten sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, mog-
lichst friihzeitig fur den Zugang der Anmeldung und des Nachwei-
ses ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft Sorge zu tragen.

Stimmabgabe durch Bevollméachtigte

Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen
maochten, kénnen ihr Stimmrecht und/oder ihre sonstigen Rechte
unter entsprechender Vollmachtserteilung durch einen Bevoll-
machtigten, auch durch eine Vereinigung von Aktionaren oder ein
Kreditinstitut, auslben lassen. Die Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollmachtigung gegenlber der Gesellschaft be-
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durfen der Textform, soweit die Vollmacht nicht an ein Kreditinsti-
tut, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere der in § 135 AktG
gleich gestellten Personen erteilt wird.

Formulare zur Bevollméachtigung stehen auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.deutsche-konsum.de/investor-re-
lations/hauptversammlung/ zur Verflgung. Die Vollmachtsformu-
lare kdnnen darUber hinaus auch unter der Adresse

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder per Telefax: +49 (0) 89 21027 -289
oder per E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

angefordert werden.

Unbeschadet eines anderweitigen, nach dem Gesetz zuldssigen
Wegs zur Ubermittlung des Nachweises iiber die Bestellung eines
Bevollmachtigten kann der Nachweis elektronisch an die E-Mail-
Adresse der Gesellschaft ir@deutsche-konsum.de tibermittelt wer-
den.

Fur die Erteilung einer Vollmacht an Kreditinstitute, Aktionarsver-
einigungen und andere durch § 135 AktG im Hinblick auf die
Stimmrechtsaustbung gleichgestellte Personen, Institute oder Un-
ternehmen sowie fiir ihren Widerruf und den Nachweis einer sol-
chen Bevollméachtigung gilt § 135 AktG. Danach hat der
Bevollmachtigte die Vollmacht nachprifbar festzuhalten. Sie muss
vollstandig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausuibung ver-
bundene Erklarungen enthalten. Ferner hat der jeweilige Bevoll-
méachtigte fiir seine Bevollmachtigung maglicherweise besondere
Regelungen vorgesehen; dies sollte mit dem jeweiligen Bevoll-
machtigten vorab geklart werden.

Als besonderen Service bieten wir unseren Aktionaren an, sich
durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter in der
Hauptversammlung vertreten zu lassen. Die Stimmrechtsvertreter
konnen in Textform, durch (Computer-)Fax oder elektronische
Nachricht (E-Mail) mit dem den Aktionaren zur Verfligung stehen-
den Formular zur Weisungserteilung vor der Hauptversammlung
bevollmé&chtigt werden. Sie stehen im Ubrigen auch zur Bevoll-
machtigung wahrend der Hauptversammlung zur Verfligung. Die
Stimmrechtsvertreter tben das Stimmrecht ausschlielllich auf der
Grundlage der vom Aktionar erteilten Weisungen aus. Ohne Wei-
sungen werden sich die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft der
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Stimme enthalten. Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft missen bis spatestens zum Ablauf des
20. Mé&rz 2019 bei den Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft bei
der folgenden Adresse oder Fax-Nummer eingehen:

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder per Telefax: +49 (0) 89 21027 -289
oder per E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

Alternativ sind eine Ubergabe der Vollmacht und Weisungen an den
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft wéhrend der Hauptver-
sammlung maoglich.

Antrage auf Ergénzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG
Aktionare, deren Anteile zusammen funf Prozent des Grundkapi-
tals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen, konnen
verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und
bekannt gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich oder in elek-
tronischer Form gemal § 126a BGB (d. h. mit qualifizierter elek-
tronischer Signatur nach dem Signaturgesetz) an den Vorstand der
Gesellschaft zu richten und muss der Gesellschaft spatestens bis
zum Ablauf des 18. Februar 2019, 24:00 Uhr (MEZ) zugehen. Ent-
sprechende Verlangen sind ausschliellich an folgende Adresse zu
richten:

Deutsche Konsum REIT-AG
-Vorstand-

z. Hd. Investor Relations (HV)
August-Bebel-Stralle 68
14482 Potsdam

oder in elektronischer Form gemal § 126a BGB per E-Mail:
info@deutsche-konsum.de

Anderweitig adressierte Antrdge auf Ergdnzung der Tagesordnung
werden nicht bertcksichtigt.

Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begrin-
dung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Der oder die Antrag-
steller haben zudem nachzuweisen, dass sie seit mindestens 90
Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Ak-
tien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands Uber den Antrag halten, wobei § 70 AktG bei der
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Berechnung der Aktienbesitzzeit Anwendung findet. Der Tag des
Zugangs des Verlangens ist nicht mitzurechnen. Eine Verlegung
von einem Sonntag, einem Sonnabend oder einem Feiertag auf
einen zeitlich vorausgehenden oder nachfolgenden Werktag
kommt nicht in Betracht. Die §§ 187 bis 193 BGB sind nicht ent-
sprechend anzuwenden. Der Antrag ist von allen Aktionéaren, die
zusammen das Quorum von funf Prozent des Grundkapitals oder
den anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen, oder ihren ord-
nungsgemall bestellten Vertretern zu unterzeichnen. Die Bekannt-
machung und Zuleitung von Ergdnzungsverlangen erfolgen in
gleicher Weise wie bei der Einberufung.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren nach §§ 126 Ab-
satz 1,127 AktG

Antrage von Aktionaren gegen einen Vorschlag zu einem bestimm-
ten Tagesordnungspunkt gemal § 126 Abs. 1 AktG und Wahlvor-
schlage von Aktiondren gemal § 127 AktG sind unter Angabe des
Namens des Aktionars und einer Begriindung (soweit erforderlich)
an folgende Adresse, Fax-Nummer oder E-Mail-Adresse zu richten:

Deutsche Konsum REIT-AG

c¢/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder per Telefax: +49 (0) 89 21027 -298

oder per E-Mail: antraege@linkmarketservices.de

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren zu Punkten der Ta-
gesordnung, die spatestens bis zum Ablauf des 6. Marz 2019,
24:00 Uhr (MEZ) unter dieser Adresse eingegangen sind, und even-
tuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden den anderen Aktio-
naren im Internet unter https://www.deutsche-konsum.de/
investor-relations/hauptversammlung/ zuganglich gemacht. An-
derweitig adressierte Antrage werden nicht bertcksichtigt.

Von einem Zuganglichmachen eines Gegenantrags und seiner Be-
grindung kann die Gesellschaft absehen, wenn einer der Aus-
schlusstatbestande nach § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, etwa weil der
Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungswidrigen Be-
schluss der Hauptversammlung fiihren wirde. Eine Begriindung
eines Gegenantrags braucht nicht zuganglich gemacht zu werden,
wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt. Aktionare
werden gebeten, ihre Aktionarseigenschaft bereits im Zeitpunkt der
Ubersendung des Gegenantrags nachzuweisen. Es wird darauf hin-
gewiesen, dass Gegenantrage, auch wenn sie der Gesellschaft
vorab fristgerecht ibersandt worden sind, in der Hauptversamm-
lung nur Beachtung finden, wenn sie dort miindlich gestellt werden.
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Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Hauptversammlung
Gegenantrage zu den verschiedenen Punkten der Tagesordnung
auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen,
bleibt unberthrt.

Von der Veroffentlichung eines Wahlvorschlags kann die Gesell-
schaft absehen, wenn einer der Ausschlusstatbestande nach

§ 127 Satz 1 AktG in Verbindung mit § 126 Abs. 2 AktG vorliegt,
etwa weil der Wahlvorschlag zu einem gesetzes- oder satzungs-
widrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren wirde. Der Vor-
stand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich zu
machen, wenn der Vorschlag nicht den Namen, den ausgelbten
Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen Person und, im Falle
des Vorschlags von Aufsichtsratsmitgliedern, Angaben zu deren
Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten
enthalt. Anders als Gegenantrage im Sinne von § 126 AktG brau-
chen Wahlvorschlage nicht begriindet zu werden. Aktionare wer-
den gebeten, ihre Aktionarseigenschaft bereits im Zeitpunkt der
Ubersendung des Wahlvorschlags nachzuweisen. Es wird darauf
hingewiesen, dass Wahlvorschlage, auch wenn sie der Gesell-
schaft vorab fristgerecht bersandt worden sind, in der Hauptver-
sammlung nur Beachtung finden, wenn sie dort mundlich
unterbreitet werden. Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der
Hauptversammlung Wahlvorschldge zum relevanten Tagesord-
nungspunkt auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft
zu machen, bleibt unberihrt.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar vom Vorstand Aus-
kunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen, soweit die
Auskunft zur sachgemalien Beurteilung der Tagesordnung erfor-
derlich ist (vgl. § 137 Abs. 1 AktG). Die Auskunftspflicht erstreckt
sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen. Auskunftsverlangen
sind in der Hauptversammlung mtindlich zu stellen. VVon einer Be-
antwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131
Abs. 3 AktG genannten Griinden absehen, zum Beispiel, wenn die
Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unter-
nehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen. Der
Versammlungsleiter ist berechtigt, neben dem Rederecht auch das
Fragerecht der Aktionare und Aktionarsvertreter zeitlich angemes-
sen zu beschranken, insbesondere zu Beginn der Hauptversamm-
lung oder wahrend der Hauptversammlung einen zeitlich
angemessenen Rahmen fiir den Verlauf der Hauptversammlung,
flr die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten oder
fur die einzelnen Frage- und Redebeitrdge festzusetzen (vgl. § 22
Abs. 3 der Satzung).
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Hinweis auf die Internetseite der Gesellschaft

Die Informationen nach § 124a AktG zur diesjahrigen ordentlichen
Hauptversammlung sind auf der Internetseite der Gesellschaft
unter https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/haupt-
versammlung/ zu finden.

Informationen zum Datenschutz fiir Aktionére

Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogenen Daten (insbeson-
dere Name, Anschrift, E-Mail-Adresse, Aktienbestand, Aktiengat-
tung, Besitzart der Aktien, Nummer der Eintrittskarte und Erteilung
etwaiger Stimmrechtsvollmachten) auf Grundlage der geltenden
Datenschutzgesetze, um den Aktiondren und Aktionarsvertretern
die Teilnahme an der Hauptversammlung sowie die Austibung
ihrer Rechte vor und wahrend Hauptversammlung zu ermdglichen.

Die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten ist fir die Teil-
nahme von Aktionaren und Aktionarsvertretern an der Hauptver-
sammlung zwingend erforderlich. Fir die Verarbeitung ist die
Gesellschaft die verantwortliche Stelle. Rechtsgrundlage fir die
Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 S. 1 lit. ¢ Datenschutz-Grundverord-
nung.

Die Dienstleister und Berater der Gesellschaft, welche zum Zwecke
der Ausrichtung der Hauptversammlung beauftragt werden, erhal-
ten von der Gesellschaft nur solche personenbezogenen Daten,
welche flr die Ausflhrung der beauftragten Dienstleistung erfor-
derlich sind und verarbeiten diese Daten ausschliellich nach Wei-
sung der Gesellschaft. Im Ubrigen werden personenbezogene
Daten im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften den Aktionaren
und Aktionérsvertretern zu Verfligung gestellt, namentlich Gber das
Teilnehmerverzeichnis.

Die personenbezogenen Daten werden gespeichert, solange dies
gesetzlich geboten ist oder die Gesellschaft ein berechtigtes Inte-
resse an der Speicherung hat; letzteres etwa im Falle gerichtlicher
oder aullergerichtlicher Streitigkeiten aus Anlass der Hauptver-
sammlung. Anschlieend werden die personenbezogenen Daten
geloscht.

Sie haben unter bestimmten gesetzlichen Voraussetzungen ein
Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrankungs-, Widerspruchs- und
Loschungsrecht bezlglich lhrer personenbezogenen Daten bzw.
deren Verarbeitung sowie ein Recht auf Dateniibertragung nach
Kapitel Il der Datenschutz-Grundverordnung. Diese Rechte konnen
Sie gegenlber der Gesellschaft unentgeltlich Uber die E-Mail-
Adresse info@deutsche-kosum.de oder tber die folgenden Kon-
taktdaten geltend machen:
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Deutsche Konsum REIT-AG
Geschaftsanschrift:
August-Bebel-Str. 68
14482 Potsdam

Telefon: +49 (0) 331 74 00 76 -50
Telefax: +49 (0) 331 74 00 76 -520

Zudem steht Ihnen ein Beschwerderecht bei den Datenschutz-Auf-
sichtsbehdrden nach Art. 77 Datenschutz-Grundverordnung zu.

Sie erreichen unsere Datenschutzbeauftragte unter:

Datenschutzgesellschaft mbH
Jagerallee 37 i

14469 Potsdam

Ansprechpartnerin: Alexandra Flieger

Weitere Informationen zum Datenschutz sind auf der Internetseite
der Gesellschaft https://www.deutsche-konsum.de/datenschutz-
erklaerung/ zu finden.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung ist das
Grundkapital der Gesellschaft in 29.959.944 nennwertlose Stlick-
aktien eingeteilt, von denen jede eine Stimme gewahrt. Die Ge-
samtzahl der Stimmrechte belduft sich somit auf 29.959.944
Stimmrechte. Die Gesellschaft héalt keine eigenen Aktien. Stimm-
rechtslose Vorzugsaktien bestehen nicht.

Potsdam, im Februar 2019

Deutsche Konsum REIT-AG
Der Vorstand

34 Deutsche Konsum REITAG



Deutsche Konsum REIT-AG

ISIN DEO0OOAT4KRD3 / WKN A14KRD

Ordentliche Hauptversammlung der Deutschen Konsum REIT-AG, am
Freitag, 21. Marz 2019, um 11:00 Uhr (MEZ) im Ludwig Erhard Haus,
Goldberger Saal, 1. Etage | Fasanenstralie 85, 10623 Berlin
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Fahrverbindungen mit Bus und Bahn
Wenn Sie mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln zum Ludwig Erhard Haus

anreisen, so benutzen Sie folgende Verbindungen:

+ S-Bahn: Zoologischer Garten (S5, S7, S75)

+ U-Bahn: Zoologischer Garten (U2, U9)

+ U-Bahn: Uhlandstr. (U1)
Bus: M45,M46,M49, X9, X10, X34,100,109, 110,200,204, 245,249
Regionalexpress: Zoologischer Garten RET1, RE2, RE7, RB14, RB21,
RB22

Parkmdglichkeiten bestehen in der Tiefgarage des Ludwig Erhard

Hauses.
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Deutsche Konsum REIT-AG
August-Bebel-Str. 68
14482 Potsdam

Telefon +49 (0) 331 74 00 76 - 50
Telefax +49 (0) 331 74 00 76 - 520
E-Mail  ir@deutsche-konsum.de




