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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Wir laden die Aktiondre unserer Gesellschaft zu der am Donnerstag, den 11. Mérz 2021, um 11:00 Uhr (MEZ)
stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der Deutsche Konsum REIT-AG (nachfolgend auch

»Gesellschaft”) ein, die in diesem Jahr auf Grund der weltweiten Sars-CoV-2-Pandemie als virtuelle

am 11. Mirz 2021

Hauptversammlung im Internet iibertragen wird.

Bitte beachten Sie hierzu die Hinweise zur Teilnahme an der virtuellen Hauptversammlung auf S. 39 ff. dieser

Einladung.

I. TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes fiir das am 30. September 2020

abgelaufene Geschiiftsjahr mit dem Bericht des Aufsichtsrats und dem erliuternden Bericht des

Vorstands zu den Angaben nach § 289a des Handelsgesetzbuchs (HGB)

Diese Unterlagen konnen ab sofort im Internet unter https://www.deutsche-konsum.de/investor-

relations/hauptversammlung eingesehen werden.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns des Geschiiftsjahres 2019/2020

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn fiir das Geschiftsjahr 2019/2020 in Hohe von

EUR 14.064.457,81 wie folgt zu verwenden:

Bilanzgewinn zum 30.09.2020

EUR 14.064.457,81

davon Ausschiittung einer Dividende von
EUR 0,40 je dividendenberechtigter Stiickaktie

EUR 14.062.375,20

(davon aus Jahresiiberschuss)

(EUR 13.850.497,51)
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(davon aus Gewinnvortrag) (EUR 211.877,39)
davon Vortrag auf neue Rechnung EUR 2.082,91

Der Gewinnverwendungsvorschlag beruht auf den am Tag der Einberufung nach Kenntnis der
Gesellschaft fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2019/2020 dividendenberechtigten Stiickaktien.

Gemil § 58 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz (AktG) ist der Anspruch auf die Dividende am dritten auf den
Hauptversammlungsbeschluss folgenden Geschiftstag, das hei3t am 16. Mérz 2021, fillig.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das am 30. September 2020
abgelaufene Geschiiftsjahr

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das am 1. Oktober 2019

begonnene und am 30. September 2020 abgelaufene Geschiiftsjahr Entlastung zu erteilen.

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelabstimmung iiber die Entlastung der

Mitglieder des Vorstands abstimmen zu lassen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das am 30. September 2020
abgelaufene Geschiiftsjahr

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das am 1. Oktober 2019

begonnene und am 30. September 2020 abgelaufene Geschiiftsjahr Entlastung zu erteilen.

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung im Wege der Einzelabstimmung iiber die Entlastung der

Mitglieder des Aufsichtsrats abstimmen zu lassen.

Beschlussfassung iiber die Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2020/2021 und fiir die
priiferische Durchsicht von Zwischenfinanzberichten

Der Aufsichtsrat schligt vor, die DOMUS AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft/
Steuerberatungsgesellschaft, Lentzeallee 107, 14195 Berlin, zum Abschlusspriifer fiir das am 1. Oktober
2020 begonnene und am 30. September 2021 endende Geschiftsjahr zu wihlen.

Des Weiteren schlagt der Aufsichtsrat vor, die DOMUS AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft/Steuerberatungsgesellschaft, Lentzeallee 107, 14195 Berlin, zum
Abschlusspriifer fiir eine etwaige priiferische Durchsicht unterjdhriger Finanzberichte fiir das am
1. Oktober 2020 begonnene und am 30. September 2021 endende Geschiftsjahr sowie fiir das am

1. Oktober 2021 beginnende Geschiftsjahr bis zur nichsten ordentlichen Hauptversammlung zu bestellen.
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6. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2020/ und die

Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2021/ sowie die entsprechende Satzungsanpassung

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft (§ 4 Abs. 3 der Satzung) erreicht derzeit nicht mehr die in § 202
Abs. 3 Satz 1 AktG genannte Grenze in Hohe von 50 % des Grundkapitals. Das bestehende genehmigte
Kapital soll daher durch ein neues genehmigtes Kapital einschlieBlich der Erméchtigung zum
vereinfachten Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs.3 Satz4 AktG ersetzt werden (Genehmigtes
Kapital 2021/1).

Mit dem Genehmigten Kapital 2021/1 soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, auch kiinftig einen
entsprechenden Finanzbedarf schnell und flexibel decken und insbesondere Akquisitionen — sei es gegen
Barleistung, sei es gegen Aktien oder einer Mischung aus Bar- und Sachleistung — ohne die zeitlich hédufig
nicht mogliche Befassung der Hauptversammlung finanzieren zu konnen. Der Vorstand soll zudem wie
bisher erméchtigt werden, das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrige sowie im Falle der Ausgabe neuer Aktien
gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder im Rahmen des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlieflich der Erhohung
bestehenden Anteilsbesitzes), oder anderen mit einem solchen Erwerbsvorhaben im Zusammenhang
stehenden einlagefihigen Wirtschaftsgiitern, einschlielich Forderungen gegen die Gesellschaft, sowie im
Rahmen sonstiger Erwerbe von einlagefihigen Wirtschaftsgiitern auflerhalb der vorgenannten

Erwerbsvorhaben auszuschlief3en.

Das Genehmigte Kapital 2021/1 soll die in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG genannten 50 % des Grundkapitals
vollstindig ausschopfen. MaBigebend fiir die vorgenannte Hochstgrenze ist die Hohe des Grundkapitals
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung, also der Tag der Eintragung der Satzungsidnderung
zum Genehmigten Kapital 2021/ in das Handelsregister. Vorstand und Aufsichtsrat behalten sich daher
vor, den nachfolgend unterbreiteten Beschlussvorschlag im Hinblick auf die Hohe des Genehmigten
Kapitals 2021/1 anzupassen, sofern die im Beschlussvorschlag vorgesehenen Betrige nicht 50% des
Grundkapitals zum Zeitpunkt der Hauptversammlung entsprechen (beispielsweise durch am
Hauptversammlungstag abgeschlossenen oder unmittelbar vor dem Abschluss stehenden Verinderungen
des Grundkapitals).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die in § 4 Abs. 3 der Satzung enthaltene Erméchtigung des Vorstands, bis zum 4. Mirz 2025 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um aktuell bis zu insgesamt EUR 12.783.978,00 zu
erhohen, wird nach nidherer Mal3gabe des nachfolgenden lit. ) mit Wirkung auf den dort bestimmten

Zeitpunkt der Handelsregistereintragung dieses Aufhebungsbeschlusses aufgehoben.
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b) Der Vorstand wird erméchtigt, bis zum 10. Mirz 2026 das Grundkapital der Gesellschaft mit

Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender nennwertloser

Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 17.577.969,00 (Genehmigtes Kapital 2021/1) zu erhdhen.

Die neuen Aktien sind den Aktionédren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermichtigt,

mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire in folgenden Féllen auszuschlieen:

fiir Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben,

sofern die Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen erfolgt, um die neuen Aktien der
Gesellschaft Dritten oder Aktiondren gegen Sacheinlage im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (einschlieBlich der Erhohung
bestehenden Anteilsbesitzes), oder anderen Wirtschaftsgiitern, einschlielich Forderungen
gegen die Gesellschaft, gewerblichen Schutzrechten, Immobilien, Erbbaurechten oder

sonstigen Sacheinlagen, anbieten zu kdnnen,

wenn die Aktien der Gesellschaft an einer inlidndischen Borse gehandelt werden, die
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des
Genehmigten Kapitals 2021/I in das Handelsregister bestehenden Grundkapitals oder —
sofern dieser Betrag niedriger ist — 10 % des zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien
bestehenden Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis der
bereits borsengehandelten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabepreises durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet (§ 203 Abs. 1 1i.V.m.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Sofern wihrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021/1
von anderen Erméchtigungen zur Ausgabe oder zur VerduBerung von Aktien der
Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht
gemilB oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die

vorstehend genannte 10 %-Grenze anzurechnen,

um bis zu 3.500.000 neue Aktien im Wege eines ¢ffentlichen Angebots und/oder im Wege
der Privatplatzierung im Ausland zu einem noch durch den Vorstand festzulegenden
Verkaufspreis, der der Zustimmung durch einen Beschluss des Aufsichtsrats bedarf,
anzubieten, verbunden mit einer Einfithrung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an

einer ausldndischen Wertpapierborse (,Zweitnotiz*),

soweit der Bezugsrechtsausschluss dazu dient, (i) um neue Aktien Inhabern von

Optionsschuldverschreibungen oder Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen, die
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von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, in dem Umfang anzubieten, wie sie
ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von
Wandlungspflichten zustehen, oder (ii) um Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
oder Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben
wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewihren, wie
es ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von

Wandlungspflichten zustiinde, und

zur Durchfithrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend), in deren Rahmen den
Aktiondren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise)
als Sacheinlage gegen Gewihrung neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2021/ in

die Gesellschaft einzulegen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermichtigt, die weiteren Einzelheiten der

Kapitalerhohungen sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den Ausgabebetrag,

festzulegen.

c¢) Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, § 4 Abs. 1 und Abs. 3 der Satzung entsprechend der jeweiligen

d)

Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/I oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist anzupassen.

§ 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,,Der Vorstand ist ermdchtigt, bis zum 10. Mdrz 2026 das Grundkapital der Gesellschaft mit

Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender nennwertloser

Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals wm bis zu insgesamt
EUR 17.577.969,00 zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2021/1).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch berechtigt,

das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Fiillen auszuschlieflen:

a)

b)

c)

um Spitzenbetrige von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

um die neuen Aktien der Gesellschaft gegen Sacheinlage bei
Unternehmenszusammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen (einschliefflich der Erhohung bestehenden
Anteilsbesitzes) oder anderen Wirtschaftsgiitern, einschliefflich Forderungen gegen die
Gesellschaft, gewerblichen Schutzrechten, Immobilien, Erbbaurechten oder sonstigen
Sacheinlagen, anbieten zu konnen;

wenn die Aktien der Gesellschaft an einer inlindischen Borse gehandelt werden, die

Kapitalerhohung gegen Bareinlagen 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des
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d)

e)

b,

Genehmigten Kapitals 2021/ in das Handelsregister bestehenden Grundkapitals oder —
sofern dieser Betrag niedriger ist — 10 % des zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien
bestehenden Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis der
bereits borsengehandelten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabepreises durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet (§ 203 Abs. 1 i.V.m.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG). Sofern wihrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021/1
von anderen Ermdchtigungen zur Ausgabe oder zur Verdufierung von Aktien der
Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der Gesellschaft
ermoglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch gemacht und dabei das Bezugsrecht gemdf
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, ist dies auf die vorstehend

genannte 10 %-Grenze anzurechnen;

um bis zu 3.500.000 neue Aktien im Wege eines dffentlichen Angebots und/oder im Wege der
Privatplatzierung im Ausland zu einem noch durch den Vorstand festzulegenden
Verkaufspreis, der der Zustimmung durch einen Beschluss des Aufsichtsrats bedarf,
anzubieten, verbunden mit einer Einfiihrung der Aktien der Gesellschaft zum Handel an

einer auslindischen Wertpapierborse (, Zweitnotiz ),

soweit der Bezugsrechtsausschluss dazu dient, (i) um neue Aktien Inhabern von
Optionsschuldverschreibungen oder Gliubigern von Wandelschuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, in dem Umfang anzubieten, wie sie ihnen
nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von
Wandlungspflichten zustehen, oder (ii) um Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
oder Gliubigern von Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft ausgegeben
wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es
ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von
Wandlungspflichten zustiinde;

zur Durchfiihrung einer Aktiendividende (Scrip Dividend), in deren Rahmen den Aktiondiren
angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage
gegen Gewdhrung neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2021/1 in die Gesellschaft

einzulegen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der

Kapitalerhohungen sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den Ausgabebetrag,

festzulegen. Der Aufsichtsrat wird ermdichtigt, § 4 Abs. 3 der Satzung entsprechend der jeweiligen

Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/ oder nach Ablauf der Ermdchtigungsfrist

anzupassen. ‘

Der Vorstand wird angewiesen, die Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals gemif
vorstehendem lit. a) nur zusammen mit der beschlossenen Schaffung des Genehmigten Kapitals
2021/T mit der entsprechenden Satzungsénderung geméil vorstehendem lit. d) zur Eintragung in das

Handelsregister anzumelden mit der MafB3gabe, dass die Aufhebung des bestehenden genehmigten

¢
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Kapitals nur in das Handelsregister eingetragen werden soll, wenn sichergestellt ist, dass zeitgleich
oder im unmittelbaren Anschluss daran das Genehmigte Kapital 2021/1 in das Handelsregister

eingetragen wird.

Zum Ausschluss des Bezugsrechts erstattet der Vorstand gem. § 203 Abs. 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG
wie folgt Bericht:

Zu TOP 6 wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, anstelle des Genehmigten Kapitals 2020/I ein
neues Genehmigtes Kapital 2021/I in Hohe von insgesamt EUR 17.577.969,00 zu schaffen, das bis zum
10. Mérz 2026 ausgenutzt werden kann. Bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/1 soll den
Aktiondren grundsitzlich ein Bezugsrecht eingeriumt werden. Jedoch soll der Gesellschaft die

Moglichkeit erhalten bleiben, das Bezugsrecht in den sechs genannten Fillen ausschlieBen zu konnen:

a) Die Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige dient dazu, dass im Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhohung ein praktikables Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann.
Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige wiirden insbesondere bei der Kapitalerhhung
um runde Betrige die technische Durchfiihrung der Kapitalerhohung und die Ausiibung des Bezugsrechts
erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen Aktien
werden entweder durch Verkauf iiber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fiir die Gesellschaft

verwertet.

b) Der Bezugsrechtsausschluss im Falle einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen soll dem Vorstand
ermoglichen, in geeigneten Einzelfillen Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen (einschlieBlich Erhohung bestehenden Anteilsbesitzes) sowie Forderungen gegen die
Gesellschaft und sonstige einlagefihige Wirtschaftsgiiter gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft
erwerben zu konnen sowie solche Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen zu
verwenden. Damit wird die Moglichkeit erdffnet, sowohl neue Aktien der Gesellschaft einem Verkidufer
als Gegenleistung fiir Unternehmensbeteiligungen oder fiir sonstige mit einem solchen Erwerbsvorhaben
im Zusammenhang stehende einlagefihige Wirtschaftsgiiter, einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft, anzubieten, als auch neue Aktien der Gesellschaft einem Gldubiger der Gesellschaft anstelle
einer Barzahlung zur Befriedigung einer Forderung oder zum Erwerb sonstiger einlagefdhiger

Wirtschaftsgiiter liquidititsschonend anzubieten.

Erfahrungsgemdf verlangen Eigentiimer interessanter Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fiir die
VerduBerung oftmals nicht Geld, sondern Aktien oder eine Kombination aus Aktien und Geld. Im
Wettbewerb um attraktive Akquisitionen konnen sich daher Vorteile ergeben, wenn einem Verkiufer als
Gegenleistung neue Aktien der Gesellschaft angeboten werden konnen. Um von solchen
Akquisitionsgelegenheiten Gebrauch machen zu konnen, muss die Gesellschaft erforderlichenfalls die

Moglichkeit haben, ihr Kapital unter Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu erhohen.
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Die Moglichkeit der Uberlassung von Aktien zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen, zur Erfiillung von Forderungen gegen die Gesellschaft oder zum Erwerb
sonstiger einlagefihiger Wirtschaftsgiiter kann sich zudem gegeniiber der Hingabe von Geld als die
giinstigere, liquidititsschonende Finanzierungsform fiir die Gesellschaft erweisen und liegt damit auch im

Interesse der Aktionére.

Durch die vorgesehene Ermichtigung kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf dem
nationalen oder internationalen Markt kurzfristig und flexibel auf derartige Angebote reagieren. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat werden in jedem FEinzelfall sorgfiltig priifen, ob der Einsatz dieses
Instruments notwendig ist und ob der Wert der neuen Aktien im angemessenen Verhiltnis zum Wert des
zu erwerbenden Unternehmens, der zu erwerbenden Beteiligungen an einem Unternehmen oder der sonst
zu erwerbenden Wirtschaftsgiiter (einschlieBlich Forderungen) steht. Der Ausgabebetrag fiir die neuen
Aktien wird dabei vom Vorstand unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktionire und der Gesellschaft

festgelegt.

c) Die Moglichkeit zum sogenannten vereinfachten Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen Ausgabekurses bei der
Ausgabe der neuen Aktien. Die in § 186 Abs.3 Satz4 AktG vorgesehene Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats in die Lage, sich
aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende Moglichkeiten schnell und flexibel sowie
kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine bestmogliche Stirkung der Eigenmittel im Interesse der
Gesellschaft und aller Aktiondre erreicht. Der durch marktoffene Preisfestsetzung erzielbare
Ausgabebetrag kann zu einem deutlich hoheren Mittelzufluss fithren als die Aktienplatzierung mit
Bezugsrecht und damit zu einer groftmoglichen Stirkung der Eigenmittel. Durch den Verzicht auf die
zeit- und kostenaufwendige Abwicklung des Bezugsrechts kann der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig
bietenden Marktchancen sehr zeitnah gedeckt und konnen zusitzlich neue Aktionédrsgruppen im In- und

Ausland gewonnen werden.

Fiir den Fall der Ausnutzung des genehmigten Kapitals gegen Bareinlage wird aufgrund der Bindung des
Platzierungspreises an den Borsenpreis, der nicht wesentlich unterschritten werden darf, ein nennenswerter
wirtschaftlicher Nachteil fiir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionédre verhindert und der

Einflussverlust fiir die Aktionére begrenzt.

Der Vorstand wird sich bei der Inanspruchnahme der Erméchtigung um eine marktschonende Ausgabe der
neuen Aktien aus der Kapitalerhohung bemiihen. Insbesondere wird der Vorstand einen etwaigen Abschlag
vom dann malgeblichen Borsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der
endgiiltigen Festsetzung des Ausgabebetrags vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Aktionire,
die ihre Beteiligungsquote im Falle einer Kapitalerhohung unter Bezugsrechtsausschluss aufrechterhalten

mochten, haben die Moglichkeit, die erforderliche Anzahl von Aktien tiber die Borse zu erwerben.
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Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemill § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien diirfen
insgesamt weder 10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2021/I in das
Handelsregister bestehenden Grundkapitals noch — sofern dieser Betrag niedriger ist — 10 % des zum

Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehenden Grundkapitals iiberschreiten.

Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG die Interessen der Aktionire bei einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss
der Aktiondre vom Bezugsrecht angemessen gewahrt werden, wihrend der Gesellschaft im Interesse aller

Aktionidre weitere Handlungsspielrdaume er6ffnet werden.

d) Der Bezugsrechtsausschluss fiir eine mogliche Zweitnotiz an einer auslidndischen Borse dient den damit
verbundenen Interessen der Gesellschaft. Zu den sachlichen Vorteilen einer solchen Auslandsnotierung
fiir die Gesellschaft gehoren insbesondere eine Erweiterung des Kreises ihrer Aktionédre durch Gewinnung
von Privatanlegern und institutionellen Investoren iiber die Einfiihrung ihrer Aktie an im Ausland
gelegenen Borsenplitzen. Neben den damit einhergehenden positiven Auswirkungen auf die Liquiditit der
Gesellschaft und einer voraussichtlich geringeren Volatilitidt der Aktie erwartet die Gesellschaft, dass die
Gesellschaft hierdurch in besonderem Malle in der Lage ist, neue Aktien zu platzieren. So bekundeten
insbesondere auch institutionelle Investoren aus Suidafrika, die ein besonderes Interesse an Investitionen
in Immobilienmérkte haben, grundsitzliches Interesse an Investitionen in die Gesellschaft. Auslidndischen
institutionellen Investoren ist jedoch regelmifig kraft Gesetzes nur der Erwerb der an einer lokalen Borse
gehandelten Aktien erlaubt. Eine mogliche Zweitnotiz dient daher insbesondere auch der ggf. damit
verbundenen ErschlieBung solcher institutionellen Anleger. Die ErschlieBung internationaler
Finanzmaérkte ist zudem auch deshalb im Interesse der Gesellschaft, da sie bereits in der Vergangenheit
regelmifig KapitalmaBnahmen durchfiihrte und sich diese Moglichkeit im Falle und zur Finanzierung sich
ggf. bietender strategisch geeigneter Ankaufsmoglichkeiten auch in der Zukunft offenhalten mochte. Eine
mogliche Zweitnotiz an einer auslédndischen Borse ermoglichte der Gesellschaft in diesem Zusammenhang
daher ggf. auch die Platzierung solcher Aktien, die der deutsche Markt nicht mehr aufnehmen konnte.
Auch hilt es die Gesellschaft fiir moglich, dass sich durch eine solche Zweitnotiz die Beschaffung von
Fremdmitteln ggf. leichter gestalten und sich hierdurch zukiinftige Finanzierungskonditionen giinstiger
gestalten konnten. Das von der Gesellschaft verfolgte wirtschaftsstrategische Konzept, den Kreis ihrer
Aktionidre durch Gewinnung von Privatanlegern oder institutionellen Investoren iiber die Einfithrung ihrer
Aktie an im Ausland gelegenen Borsenplédtzen zu erweitern, hat zur Voraussetzung, dass sie zusétzliche
Aktien schafft und diese in Verkehr bringt. Die Gewihrung eines Bezugsrechts scheidet daher fiir solch
einen Zweck aus. Zugleich sind die berechtigten Interessen der Bestandsaktionére dadurch geschiitzt, dass
die mogliche Anzahl der in diesem Zusammenhang geschaffenen neuen Aktien, auf die das Bezugsrecht
ausgeschlossen wire, auf 3.500.000 Aktien beschrinkt ist. Diese Grenze trigt den Interessen der
Bestandsaktionidre Rechnung, da hierdurch eine mogliche Verwisserung von vornherein beschrénkt ist.
Zugleich erdffnet sie der Gesellschaft im Interesse aller Aktionére hinreichenden Handlungsspielraum, um

eine Zweitnotiz im Ausland ggf. erfolgreich durchfiihren zu konnen.
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e) Ferner dient die Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von
Optionsschuldverschreibungen oder Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, zum einen dem Zweck, im Falle nachfolgender
Aktienemissionen den  Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend der sog.
Verwisserungsschutzklauseln erméfBigen zu miissen. Vielmehr soll der Gesellschaft anstelle dieser
kostenintensiven Ermifigung die Moglichkeit offenstehen, bei nachfolgenden Aktienemissionen
Verwisserungsschutz iiber die Einrdumung von Bezugsrechten auf neue Aktien zu gewihren. Die Inhaber
der Schuldverschreibungen werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwisserungsschutz ausstatten zu konnen, muss das

Bezugsrecht der Aktionire auf die neuen Aktien ausgeschlossen werden.

Zum anderen soll iiber den Bezugsrechtsausschluss sichergestellt werden, dass den Inhabern von
Optionsschuldverschreibungen sowie Gldubigern von Wandelschuldverschreibungen so viele Aktien
gewihrt werden konnen, wie sie ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte zustehen. Dies
wird insbesondere dann erforderlich sein, soweit die iiber bedingte Kapitalia zur Verfiigung stehenden
Aktien nicht ausreichen, um die Wandlungs- oder Optionsrechte vollstindig zu bedienen. Damit wird
vermieden, dass die Gesellschaft auf etwaige liquidititsbelastende Barzahlungsoptionen zur Erfiillung

ihrer Verpflichtungen aus den Options- oder Wandelschuldverschreibungen zuriickgreifen muss.

f) Das Bezugsrecht kann schlielich zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (auch als Scrip
Dividend bekannt) ausgeschlossen werden, in deren Rahmen den Aktiondren angeboten wird, ihren mit
dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der
Dividende wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Gewidhrung neuer Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2021/1 in die Gesellschaft einzulegen. Dadurch soll es der Gesellschaft ermoglicht
werden, eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen auszuschiitten. Die Ausschiittung einer
Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbesondere unter Beachtung der Bestimmungen in
§ 186 Abs 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des
Ausgabebetrags spitestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann es ja nach
Kapitalmarktsituation indes vorzugswiirdig sein, die Ausschiittung einer Aktiendividende so
auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktiondren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung
des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres
Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den Aktionédren ein Bezugsrecht gewihrt, jedoch
das Bezugsrecht der Aktionire auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlieit. Ein solcher Ausschluss
des Bezugsrechts ermoglicht die Ausschiittung der Aktiendividende ohne die vorgenannten
Beschrinkungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren Bedingungen. Angesichts des
Umstands, dass allen Aktiondren die neuen Aktien angeboten werden und {iiberschieende
Dividendenbetrige durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein

Bezugsrechtsausschluss in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.
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Zurzeit gibt es keine konkreten Planungen, das Genehmigte Kapital 2021/ auszunutzen. In jedem Falle
einer konkreten Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermichtigung zum Genehmigten Kapital 2021/1 wird
der Vorstand der Hauptversammlung hieriiber berichten. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfiltig
priifen, ob die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/1 und der Bezugsrechtsausschluss der

Aktiondre im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére liegen.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung der bestehenden und die Schaffung einer neuen Erméchtigung
zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit der Moglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts sowie iiber die Anderung des bestehenden Bedingten Kapitals I und
entsprechende Satzungsinderung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Mirz 2020 hat den Vorstand erméchtigt, bis zum 4. Mirz
2025 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende Options- oder Wandelschuldverschreibungen im

Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 150.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrinkung auszugeben.

Das bedingte Kapital der Gesellschaft erreicht derzeit nicht die in § 192 Abs. 3 AktG genannte zulédssige
Maximalhohe von 50 % des Grundkapitals. Das Bedingte Kapital I soll daher erhoht werden, um
sicherzustellen, dass im Falle eines Gebrauchmachens von der neuen Ermichtigung der
Hauptversammlung geniigend bedingtes Kapital zur Bedienung von ausgeiibten Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten zur Verfiigung steht.

Fiir die Bestimmung der Hochstgrenze von 50 % des Grundkapitals ist das im Zeitpunkt der
Beschlussfassung iiber das (abzudndernde) bedingte Kapital vorhandene Grundkapital mafBgebend.
Vorstand und Aufsichtsrat behalten sich daher vor, im Falle von bis zum Hauptversammlungstag
abgeschlossenen Verinderungen des Grundkapitals den nachfolgend unterbreiteten Beschlussvorschlag
im Hinblick auf die Hohe des Bedingten Kapitals I anzupassen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieen:

a) Aufhebung der Erméchtigung vom 5. Mirz 2020

Die unter TOP 10 der Hauptversammlung vom 5. Mirz 2020 beschlossene Ermichtigung des Vorstands

zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen wird aufgehoben.

b) Ermichtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss

des Bezugsrechts auf diese Options- oder Wandelschuldverschreibungen
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aa)  Allgemeines

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Mérz 2026 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber lautende Options- oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen
»Schuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 150.000.000,00 mit oder ohne
Laufzeitbeschrankung auszugeben und den Inhabern bzw. Gldubigern (zusammen ,Inhaber*) von
Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte oder -pflichten sowie von Wandelschuldverschreibungen
Wandlungsrechte oder -pflichten fiir auf den Inhaber lautende Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital in Hohe von je EUR 1,00 nach n#herer Mafigabe der Bedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewihren oder aufzuerlegen. Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder
— unter Begrenzung auf den entsprechenden Gegenwert — in einer ausldndischen gesetzlichen Wihrung,
beispielsweise eines OECD-Landes, begeben werden. Sie konnen auch durch ein nachgeordnetes
Konzernunternehmen der Gesellschaft ausgegeben werden. Fiir diesen Fall wird der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir die Gesellschaft die Garantie fiir diese Schuldverschreibungen zu
tibernehmen, deren Inhabern Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten fiir auf den Inhaber lautende
Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von je EUR 1,00 zu
gewihren oder aufzuerlegen und weitere fiir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche Erkldrungen
abzugeben und Handlungen vorzunehmen. Die Schuldverschreibungen konnen auch gegen Erbringen
einer Sachleistung, insbesondere gegen Beteiligungen an anderen Unternehmen, ausgegeben werden. Die

Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

bb)  Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktiondren steht grundsitzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Das gesetzliche
Bezugsrecht kann den Aktioniren in der Weise eingerdumt werden, dass die Schuldverschreibungen von
einem oder mehreren Kreditinstituten oder einem oder mehreren den Kreditinstituten nach § 186 Abs. 5
Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von einer Konzerngesellschaft der
Gesellschaft ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewédhrung des gesetzlichen Bezugsrechts fiir ihre

Aktiondre nach MaBigabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrige, die sich aufgrund
des Bezugsverhiiltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen und das Bezugsrecht
auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit denjenigen, denen bereits zuvor ausgegebene
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten zustehen oder auferlegt sind, ein Bezugsrecht in dem
Umfang eingerdumt werden kann, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts oder

bei Erfiillung der Options- oder Wandlungspflicht als Aktionér zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionire auf

gegen Barzahlung ausgegebene Schuldverschreibungen, die mit Options- und/oder Wandlungsrecht
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und/oder -pflicht ausgegeben werden, vollstindig auszuschlieBen, sofern der Vorstand nach
pflichtgemifer Priifung zu der Auffassung gelangt, dass der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen
ihren nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten hypothetischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt fiir
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht auf Inhaberaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital, der insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tibersteigen darf, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens, noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausiibung der vorliegenden Ermichtigung. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am
Grundkapital anzurechnen, der auf Aktien entfillt, die unter Bezugsrechtsausschluss seit Erteilung dieser
Ermichtigung bis zur unter Ausnutzung dieser Erméichtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgenden
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrecht und/oder
-pflicht entweder aufgrund einer Ermichtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in
unmittelbarer bzw. sinngemifer Anwendung von § 186 Abs.3 Satz4 AktG ausgegeben oder als
erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert worden

sind.

Soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ausgegeben werden, ist der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ebenfalls berechtigt, das Bezugsrecht auszuschlieBen, sofern der Wert der Sachleistung
in einem angemessenen Verhdltnis zu dem gemif vorstechendem Absatz zu ermittelnden Marktwert der

Schuldverschreibungen steht.
cc)  Wandlungsrecht

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungsrecht konnen die Inhaber ihre
Schuldverschreibungen nach MaB3gabe der Anleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft umtauschen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der
Schuldverschreibung oder einen niedrigeren Ausgabepreis nicht iibersteigen. Das Umtauschverhiltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft, der gemil lit. ff) zu bestimmen ist. Das
Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises
einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft
ergeben. Das Umtauschverhiltnis kann auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine
in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die Anleihebedingungen koénnen auch ein
variables Umtauschverhiltnis vorsehen. §§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.

dd) Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Schuldverschreibung ein oder

mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber nach niherer Mafligabe der vom Vorstand
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festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft gegen Zahlung des
Optionspreises berechtigen. Die Optionsbedingungen konnen auch vorsehen, dass der Optionspreis ganz
oder teilweise durch Ubertragung von Schuldverschreibungen und gegebenenfalls durch eine bare
Zuzahlung erfiillt werden kann. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu
beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der Schuldverschreibung oder einen niedrigeren Ausgabepreis
nicht iibersteigen. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass diese
Bruchteile nach MaBigabe der Options- bzw. Anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum
Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden konnen. §§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.

ee)  Wandlungs- bzw. Optionspflicht

Die Anleihebedingungen konnen auch eine Wandlungs- bzw. Optionspflicht vorsehen. In diesem Fall kann
die Gesellschaft in den Anleihebedingungen berechtigt werden, eine etwaige Differenz zwischen dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen und dem Produkt aus dem Umtauschverhéltnis und einem in den
Anleihebedingungen néher zu bestimmenden Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt des Pflichtumtauschs
ganz oder teilweise in bar auszugleichen. Als Borsenpreis ist bei der Berechnung im Sinne des
vorstehenden Satzes mindestens 80 % des fiir die Untergrenze des Wandlungspreises gemil lit. ff)
relevanten Borsenkurses der Aktie anzusetzen. §§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.

ff) ~ Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir eine Inhaberaktie muss entweder mindestens
80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung im XETRA-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an den zehn
Borsenhandelstagen an der Frankfurter Wertpapierborse vor dem Tag der Beschlussfassung durch den
Vorstand iiber die Begebung der Schuldverschreibung betragen oder — fiir den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts — mindestens 80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der Aktie der
Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse (oder einem entsprechenden
Nachfolgesystem) wihrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind,
damit der Options- bzw. Wandlungspreis gemif} § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht

werden kann, entsprechen.
gg) Verwisserungsschutz

Unbeschadet des §9 Abs.1 AktG konnen die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen
Verwisserungsschutzklauseln  (d.h. insbesondere eine ErmifBigung des Options- und/oder
Wandlungspreises) fiir den Fall vorsehen, dass die Gesellschaft wihrend der Wandlungs- oder Optionsfrist
das Grundkapital erhoht oder weitere Wandelanleihen, Optionsanleihen bzw. sonstige Optionsrechte
gewihrt oder garantiert und den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten kein Bezugsrecht in dem

Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. der
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Erfiillung einer Wandlungspflicht zustiinde. Die Ermifigung des Options- und/oder Wandlungspreises
kann auch durch eine Barzahlung bei Ausiibung des Options- und/oder Wandlungsrechts und/oder bei der
Erfiillung einer Wandlungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen kdnnen auch fiir andere Maflnahmen
der Gesellschaft, die zu einer Verwisserung des Werts der Wandlungs- bzw. Optionsrechte und/oder -

pflichten fiihren kdnnen, eine wertwahrende Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vorsehen.

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen dariiber hinaus fiir den Fall der Kapitalherabsetzung
oder anderer auBerordentlicher Mallnahmen oder Ereignisse (z.B. ungewohnlich hohe Dividenden,
Kontrollerlangung durch Dritte) eine Anpassung der Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten
vorsehen. Bei einer Kontrollerlangung durch Dritte kann eine marktiibliche Anpassung des Options- oder
Wandlungspreises vorgesehen werden. In jedem Fall darf der anteilige Betrag des Grundkapitals der je
Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der Schuldverschreibung oder einen
niedrigeren Ausgabepreis nicht libersteigen. §§ 9 Abs. 1, 199 Abs. 2 AktG bleiben unberiihrt.

hh)  Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Ferner konnen die Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass das Umtauschverhiltnis
und/oder der Options- oder Wandlungspreis variabel sind und der Options- oder Wandlungspreis innerhalb
einer festzulegenden Bandbreite in Abhédngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses wihrend der
Laufzeit festgelegt wird. Der Mindestausgabebetrag nach den Regelungen unter lit. ff) darf auch insoweit
nicht unterschritten werden. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen das Recht der
Gesellschaft vorsehen, im Fall der Wandlung oder Optionsausiibung statt der Gewihrung von Aktien einen
Geldbetrag zu zahlen, der fiir die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem volumengewichteten
Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem entsprechenden
Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse wihrend eines vom Vorstand zu bestimmenden,
angemessenen Zeitraums von Tagen vor oder nach Erkldarung der Wandlung oder der Optionsausiibung
entspricht. Die Bedingungen der Schuldverschreibungen koénnen auch vorsehen, dass nach Wahl der
Gesellschaft bei Wandlung bzw. Optionsausiibung anstelle der Lieferung von neuen Aktien aus bedingtem
Kapital auch neue Aktien aus genehmigtem Kapital, eigene Aktien der Gesellschaft oder bereits
existierende Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft gewihrt werden konnen. Dariiber hinaus
kann die Gesellschaft fiir den Fall einer vorzeitigen Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts die

Zahlung einer angemessenen Vorfilligkeitsentschiddigung gewihren.

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen konnen weiter das Recht der Gesellschaft vorsehen,
den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des filligen Geldbetrags
Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. Die Aktien werden jeweils mit einem Wert angerechnet, der nach
nidherer Mallgabe der Anleihebedingungen dem auf volle Cents aufgerundeten Mittelwert der
Schlusskurse von Aktien gleicher Ausstattung im XETRA-Handel (oder einem Nachfolgesystem) an der

Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn Handelstagen vor dem Filligkeitstag entspricht.
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ii)  Ermichtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit, Stiickelung,
Borsennotierung  (einschlieBlich  Freiverkehr), vorzeitige Riickzahlung durch die Gesellschaft,
Verwisserungsschutzbestimmungen sowie im vorgenannten Rahmen Options- oder Wandlungszeitraum
zu bestimmen oder im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden

Konzerngesellschaft der Gesellschaft festzulegen.

¢) Bedingte Kapitalerhohung

Das Grundkapital wird unter Abidnderung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 5. Mérz 2020 zu
Tagesordnungspunkt 10 ¢) aa) um bis zu EUR 9.577.969,00 durch Ausgabe von bis zu 9.577.969 neuen,
auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschiftsjahres ihrer
Ausgabe bedingt erhoht (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewéhrung von
Aktien an die Inhaber von Schuldverschreibungen, die gemif3 der von dieser Hauptversammlung unter
Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Erméchtigung ausgegeben oder garantiert werden. Die Ausgabe
der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maflgabe der von dieser Hauptversammlung unter
Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Ermichtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder
Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufithren, wie, jeweils ganz oder
teilweise, von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Schuldverschreibungen gemidfl der von dieser
Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Erméchtigung Gebrauch gemacht wird
und/oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden oder
soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des filligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. Die bedingte Kapitalerhohung wird nicht durchgefiihrt,
soweit ein Barausgleich gewihrt wird oder eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien
einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Der Vorstand wird

ermichtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

d) Satzungsénderung

In § 4 der Satzung wird Absatz 4 wie folgt geédndert:

,»Das Grundkapital ist um bis zu EUR 9.577.969,00 durch Ausgabe von bis zu 9.577.969 neuen, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhohung wird
nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten oder die zur Wandlung
oder Optionsausiibung Verpflichteten aus Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer nachgeordneten Konzerngesellschaft der Gesellschaft aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 11. Mdrz 2021 unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Ermdchtigung

ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder,
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soweit sie zur Wandlung oder Optionsausiibung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung oder
Optionsausiibung erfiillen oder soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des filligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewdihren. Die bedingte Kapitalerhohung
wird nicht durchgefiihrt, soweit ein Barausgleich gewdhrt wird oder eigene Aktien, Aktien aus
genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt
werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschdiftsjahres, in dem sie aufgrund der Ausiibung
von Options- oder Wandlungsrechten oder der Erfiillung von Options- oder Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird
ermdchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen
sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur
die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Fall der Nichtausnutzung der Ermdchtigung zur Ausgabe
von Options- oder Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf des Ermdichtigungszeitraums sowie im Fall
der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals I nach Ablauf der Fristen fiir die Ausiibung von Options-
oder Wandlungsrechten oder fiir die Erfiillung von Options- oder Wandlungspflichten. *

Es wird vorsorglich klargestellt, dass die unter lit. a) und b) zu diesem TOP 7 gefassten Beschliisse
(Aufhebung der bestehenden und Schaffung einer neuen Ermichtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf diese Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen) sofort und unabhingig sowohl von der unter lit.c)
beschlossenen Schaffung des Bedingten Kapitals I als auch von der unter lit. d) beschlossenen

Satzungsdnderung zum Bedingten Kapital [ wirksam werden sollen.

Zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen gemaf §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AKktG erstattet der Vorstand wie folgt Bericht:

Mit der vorgeschlagenen neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 150.000.000,00 sowie zur Schaffung des Bedingten Kapitals I von bis
zu EUR 9.577.969,00 sollen die Moglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivititen
erweitert und soll dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt giinstiger
Kapitalmarktbedingungen der Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und

zeitnahen Finanzierung erdffnet werden.

Die Emission von Anleihen mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft ermoglicht
die Aufnahme von Kapital zu attraktiven Konditionen. Die erzielten Wandel- oder Optionsprimien
kommen der Gesellschaft zugute. Die Ermichtigung gibt der Gesellschaft die erforderliche Flexibilitit,

die Anleihen selbst oder iiber Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften zu platzieren.
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Den Aktiondren steht grundsitzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die Options- bzw. Wandelanleihen
zu (§ 221 Abs. 41.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der Moglichkeit
Gebrauch gemacht werden, die Options- und/oder Wandelanleihen an ein Kreditinstitut oder ein
Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktiondren die Anleihen
entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht im Sinne des § 186 Abs. 5 AktG).
Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen
Ermichtigung durch runde Betrédge. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére und

liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieBen, um den Inhabern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder auch von
mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang
einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte oder nach Erfiillung der
Wandlungspflichten zustehen wiirde. Dies bietet die Moglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer
Ausnutzung der Erméchtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die Inhaber bereits bestehender

Options- bzw. Wandlungsrechte nach den Options- und Wandlungsbedingungen erméfigt werden muss.

Dartiber hinaus soll der Vorstand in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt
sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der
Options- und/oder Wandelanleihe ihren Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckméBig
sein, um giinstige Borsensituationen rasch wahrnehmen und eine Anleihe schnell und flexibel zu
attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kdnnen. Die Erzielung eines moglichst vorteilhaften
Emissionsergebnisses hidngt in verstirktem MaBe davon ab, ob auf Marktentwicklungen kurzfristig
reagiert werden kann. Giinstige, moglichst marktnahe Konditionen konnen in der Regel festgesetzt

werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fiir einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist.

Bei Bezugsrechtsemissionen ist in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich, um
die Attraktivitit der Konditionen und damit die Erfolgschancen der Emission fiir den ganzen
Angebotszeitraum sicherzustellen. Zwar gestattet § 186 Abs.2 AktG eine Veroffentlichung des
Bezugspreises (und damit bei Options- und Wandelanleihen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum
drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitit der Aktienmirkte besteht aber auch dann ein
Marktrisiko iiber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Anleihekonditionen
und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei der Gewéhrung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit der Ausiibung eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert bzw. mit zusitzlichem
Aufwand verbunden. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts kann die Gesellschaft wegen der Linge der
Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Veridnderung der Marktverhiltnisse reagieren, was zu einer fiir die
Gesellschaft ungiinstigen Kapitalbeschaffung fithren kann. Options- und/oder Wandelanleihen werden
hauptsichlich von spezialisierten Investoren gekauft, weshalb sich die besten Ausgabepreise dann erzielen

lassen, wenn diese Finanzierungsinstrumente nur solchen Investoren angeboten werden.
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Die Interessen der Aktionidre werden dadurch gewahrt, dass die Options- und/oder Wandelanleihen nicht
wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden. Der Marktwert ist nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsitzen zu ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert so gering wie
moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts praktisch gegen Null gehen, so dass
den Aktiondren durch den Bezugsrechtsauschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen
kann. Die Aktiondre haben zudem die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu
anndhernd gleichen Bedingungen durch Erwerb iiber die Borse aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre

Vermogensinteressen angemessen gewahrt.

Die Ermichtigung zum Bezugsrechtsauschluss gemill § 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gilt nur fiir die Options- und/oder Wandelanleihen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger
Betrag am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals anfillt, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf die
vorgenannte 10 %-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital anzurechnen, der auf Aktien entfillt,
die seit Erteilung dieser Erméichtigung bis zur unter Ausnutzung dieser Erméchtigung nach § 186 Abs. 3
Satz4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Options- und/oder
Wandlungsrecht und/oder -pflicht unter Bezugsrechtsausschluss entweder aufgrund einer Erméchtigung
des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinngemifler Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz4 AktG ausgegeben oder als erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verduflert worden sind. Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktionére

an einer moglichst geringen Verwisserung ihrer Beteiligung.

Fir die Errechnung des Wandlungs-/Optionspreises gibt die Ermichtigung die genauen
Errechnungsgrundlagen wieder. Ankniipfungspunkt ist hierbei jeweils der Borsenkurs der Gesellschaft im
zeitlichen Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldverschreibungen bzw. —im Fall der Ausgabe von

Schuldverschreibungen mit Verpflichtung zur Ausiibung des Wandlungsrechts — der Wandlung.

Der Wandlungs-/Optionspreis wird unbeschadet des §9 Abs.1 AktG aufgrund einer
Verwisserungsschutzklausel nach néherer Bestimmung der der Schuldverschreibung zugrunde liegenden
Bedingungen wertwahrend angepasst, wenn die Gesellschaft wihrend der Wandlungs-/Optionsfrist z. B.
das Grundkapital erhoht und den Inhabern von Wandlungs-/Optionsrechten kein Bezugsrecht in dem

Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs-/Optionsrechts zustiinde.

Die Ausgabe von Options- und/oder Wandelanleihen kann auch gegen Sachleistung erfolgen, sofern dies
im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieen, sofern der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhiltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsitzen zu ermittelnden
theoretischen Marktwert der Options- und/oder Wandelanleihen steht. Dies erdffnet die Moglichkeit, die

begebene Anleihe gegen die Ausgabe einer Options- oder Wandelanleihe zuriickzukaufen, gegebenenfalls
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mit Pflichtwandeloption. Aulerdem kdnnen Options- und/oder Wandelanleihen in geeigneten Einzelféllen
als Akquisitionswihrung eingesetzt werden, beispielsweise im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern. So kann sich in
Verhandlungen durchaus die Notwendigkeit ergeben, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern in anderer
Form bereitzustellen. Die Moglichkeit, Options- und/oder Wandelanleihen als Gegenleistung anbieten zu
konnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den
notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern liquiditdtsschonend ausnutzen zu kénnen.
Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der
Vorstand wird mit Zustimmung des Aufsichtsrats in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der
Ermichtigung zur Begebung von Options- und/oder Wandelanleihen mit Options- oder Wandelrechten
gegen Sachleistung mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn

es im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionire liegt.

In den Anleihebedingungen kann — zur Erhohung der Flexibilitit — vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft
gewihrt, sondern einen Geldbetrag zahlt, der fiir die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien dem
volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel
(oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse wihrend der letzten zehn Borsentage vor Erkldrung der Wandlung
bzw. Optionsausiibung entspricht. Ferner kann ein variables Wandlungsverhiltnis und/oder eine
Bestimmung des Wandlungspreises innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhiingigkeit von der
Entwicklung des Kurses der Aktie der Gesellschaft wihrend der Laufzeit der Anleihe vorgesehen werden.
SchlieBlich konnen die Bedingungen der Schuldverschreibungen auch eine Wandlungspflicht bzw. eine
Optionspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft
vorsehen, bei Endfilligkeit der mit einem Wandlungs- oder Optionsrecht verbundenen
Schuldverschreibungen (dies umfasst auch eine Filligkeit wegen Kiindigung) den Inhabern der
Schuldverschreibung ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des filligen Geldbetrags Aktien der
Gesellschaft oder einer borsennotierten anderen Gesellschaft zu gewihren. Dies dient dazu, die
Liquidititsrisiken der Gesellschaft besser kontrollieren zu kénnen. Das vorgesehene bedingte Kapital dient
dazu, die mit den Options- und/oder Wandelanleihen verbundenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu
bedienen. Stattdessen konnen dazu auch eigene Aktien oder ein bestehendes genehmigtes Kapital

eingesetzt werden, sofern ein solches vorhanden und die Verwendung fiir diesen Zweck erlaubt ist.
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8. Beschlussfassung iiber die Erméachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemif}

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG einschlieBlich der Ermichtigung zum Ausschluss von Bezugsrechten sowie zur

Einziehung erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung

Der Vorstand ist derzeit gemid des Beschlusses der Hauptversammlung vom 20. April 2016 zu

Tagesordnungspunkt 8 ermichtigt, eigene Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Diese Erméchtigung gilt

bis zum 19. April 2021 und lduft somit aus.

Um auch kiinftig die Moglichkeit zu haben, eigene Aktien der Gesellschaft zu erwerben, soll der Vorstand

gemilB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erneut zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien erméchtigt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschliefen:

a)

b)

d)

Die unter TOP 8 der Hauptversammlung vom 20. April 2016 beschlossene Erméchtigung des

Vorstands zum Erwerb eigener Aktien wird aufgehoben.

Der Vorstand wird mit Wirkung vom Ablauf des Tages der Hauptversammlung vom 11. Mérz 2021
ermichtigt, eigene Aktien in Hohe von insgesamt bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals oder — falls dieser Betrag geringer ist — des zum
Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu
jedem zuldssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen Beschrinkungen nach Maf3gabe der folgenden

Bestimmungen zu erwerben.

Die Erméchtigung gilt bis zum 10. Mirz 2026. Die Ermédchtigung kann durch die Gesellschaft, aber
auch durch nachgeordnete Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch von der
Gesellschaft oder von einem nachgeordneten Konzernunternehmen beauftragte Dritte ausgenutzt

werden.
Der Erwerb erfolgt in jedem Einzelfall nach Wahl des Vorstands auf einer der folgenden Arten:

(i) Uber die Borse, wobei der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der jeweils letzten Aktienkurse (Schlusskurse) der Aktie der
Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn Handelstagen
vor dem Abschluss des Verpflichtungsgeschifts zum Erwerb nicht um mehr als 10% iiber- oder

unterschreiten darf.

(i1) Mittels eines offentlichen Kaufangebots, wobei der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Mittelwert der jeweils letzten Aktienkurse (Schlusskurse) der
Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn

Handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des Angebots nicht um mehr als 10% iiber- oder
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unterschreiten darf. Das Volumen eines 6ffentlichen Kaufangebots kann begrenzt werden. Sollte bei
einem Offentlichen Kaufangebot das Volumen der angebotenen Aktien das vorgesehene
Riickkaufvolumen iiberschreiten, kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen
Andienungsrechts der Erwerb nach dem Verhiltnis der angebotenen Aktien statt nach dem Verhiltnis
der Beteiligung der andienenden Aktiondre an der Gesellschaft erfolgen. Eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft
je Aktiondr der Gesellschaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der
Aktionidre zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine
Rundung nach kaufminnischen Gesichtspunkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien.

Ergeben sich nach Verdffentlichung eines dffentlichen Kaufangebots erhebliche Kursabweichungen
vom gebotenen Kaufpreis, so ist der Vorstand erméchtigt, das Kaufangebot anzupassen. In diesem
Fall bestimmt sich der maBgebliche Betrag nach dem Mittelwert der jeweils letzten Aktienkurse
(Schlusskurse) der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den
letzten zehn Handelstagen vor dem Tag der Veroffentlichung des angepassten Angebots; die 10%-

Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten ist auf diesen Betrag anzuwenden.

(iii) Mittels einer an alle Aktiondre gerichteten Offentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten. In diesem Fall legt die Gesellschaft eine Kaufpreisspanne je Aktie fest, innerhalb
derer Verkaufsangebote abgegeben werden konnen. Die Kaufpreisspanne kann angepasst werden,
wenn sich wihrend der Angebotsfrist erhebliche Kursabweichungen vom Kurs zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten ergeben. Der von der
Gesellschaft zu zahlende Kaufpreis je Aktie, den die Gesellschaft aufgrund der eingegangenen
Verkaufsangebote der Aktiondre ermittelt, darf den Mittelwert der jeweils letzten Aktienkurse
(Schlusskurse) der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse an den
letzten zehn Handelstagen vor dem Tag, an dem der Vorstand der Gesellschaft iiber die
Veroffentlichung der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder deren Anpassung

entscheidet, nicht um mehr als 10% tiber- oder unterschreiten.

Das Volumen der Annahme kann begrenzt werden. Sofern von mehreren gleichartigen
Verkaufsangeboten wegen der Volumenbegrenzung nicht samtliche angenommen werden konnen,
kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Erwerb nach dem
Verhiltnis der angebotenen Aktien statt nach dem Verhiltnis der Beteiligung der andienenden
Aktiondre an der Gesellschaft erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu
100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktiondr der Gesellschaft kann unter
insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktionédre zur Andienung ihrer Aktien
vorgesehen werden. Ebenfalls vorgesehen werden kann eine Rundung nach kaufméinnischen

Gesichtspunkten zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien.
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(iv) Mittels den Aktiondren zur Verfiigung gestellter Andienungsrechte, wobei diese pro Aktie der
Gesellschaft zugeteilt werden konnen. Gemifl dem Verhiltnis des Grundkapitals der Gesellschaft zum
Volumen der von der Gesellschaft zuriickzukaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend
festgesetzte Anzahl Andienungsrechte zur VerduBerung einer Aktie der Gesellschaft an diese.
Andienungsrechte kdnnen auch dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro
Anzahl von Aktien zugeteilt wird, die sich aus dem Verhiltnis des Grundkapitals zum
Riickkaufvolumen ergibt. Bruchteile von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fiir diesen Fall
werden die entsprechenden Teilandienungsrechte ausgeschlossen. Der Preis oder die Grenzwerte der
angebotenen Kaufpreisspanne (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten), zu denen bei Ausiibung des
Andienungsrechts eine Aktie an die Gesellschaft verdulert werden kann, wird nach Maf3igabe der
Regelungen in vorstehendem Abschnitt (iii) bestimmt und gegebenenfalls angepasst, wobei im
letzteren Fall maBgeblicher Stichtag derjenige der Verdffentlichung der Anpassung ist. Die nihere
Ausgestaltung der Andienungsrechte, insbesondere ihr Inhalt, die Laufzeit und gegebenenfalls ihre
Handelbarkeit, bestimmt der Vorstand der Gesellschaft.

Die nihere Ausgestaltung simtlicher vorstehend genannter Erwerbsarten bestimmt im Ubrigen

jeweils der Vorstand.

Der Vorstand wird erméchtigt, eine VerduBerung der erworbenen Aktien iiber die Borse oder durch
Angebot an alle Aktiondre im Verhiltnis ihrer Beteiligungsquote vorzunehmen. Im Falle eines
Angebots an alle Aktionére ist das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrige ausgeschlossen. Dariiber hinaus
wird der Vorstand erméchtigt, bei einer VerduBerung eigener Aktien durch Angebot an alle Aktionire
den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen
Optionsrechte, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechte ein Bezugsrecht auf die
Aktien in dem Umfang zu gewihren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- beziehungsweise
Wandlungsrechts zustehen wiirde. Fiir diese Félle und in diesem Umfang wird das Bezugsrecht der

Aktionire ebenfalls ausgeschlossen.

Ferner wird der Vorstand unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre erméchtigt, eigene Aktien
in anderer Weise als iiber die Borse oder durch ein Angebot an sdmtliche Aktionére an Dritte gegen
Barzahlung zu verduflern, wenn der Kaufpreis den Borsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der
VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Von dieser Erméchtigung darf nur Gebrauch gemacht
werden, wenn sichergestellt ist, dass die Zahl der aufgrund dieser Erméchtigung verduflerten Aktien
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Erméchtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum
Zeitpunkt der Ausiibung der Ermichtigung 10% des vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft
nicht tibersteigt. Auf die Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert werden,
insbesondere unter Ausschluss des Bezugsrechts gewihrte Aktien aus genehmigtem Kapital.

Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten aus
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Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen oder Genussrechte wihrend der Laufzeit dieser Ermiéchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG

ausgegeben werden.

Der Vorstand wird auch ermichtigt, erworbene Aktien gegen Sachleistung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen sowie zu dem Zweck
zu verdufern, Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige

Wirtschaftsgiiter, insbesondere Forderungen (auch gegen die Gesellschaft), zu erwerben.

Der Vorstand wird weiter erméchtigt, eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts Personen zum
Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhiltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen

Unternehmen stehen oder standen.

f) Der Vorstand wird weiter erméchtigt, aufgrund dieser Ermichtigung erworbene Aktien einzuziehen,
ohne dass die Durchfiihrung der Einziehung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.
Sie konnen auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des
anteiligen rechnerischen Betrags der iibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft
eingezogen werden. Die Finziehung kann auf einen Teil erworbener eigener Aktien beschridnkt
werden. Von der Ermichtigung zur Einziehung kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt
die Einziehung im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien
in der Satzung ermichtigt. Die Einziehung kann auch mit einer Kapitalherabsetzung verbunden
werden; in diesem Fall ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital um den auf die eingezogenen
Aktien entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals herabzusetzen und der Aufsichtsrat, die

Angabe der Zahl der Aktien und des Grundkapitals in der Satzung entsprechend anzupassen.

g) Die vorstehenden Erméchtigungen konnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder

zusammen ausgeiibt werden.

Zum Erwerb eigener Aktien einschlieBlich der Verwendung unter Ausschluss des Bezugsrechts erstattet
der Vorstand gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG wie folgt Bericht:

Der Beschlussvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat sieht auf der Grundlage von § 71 Abs. 1 Nr. 8
AKktG vor, die Gesellschaft durch die Hauptversammlung fiir hochstens fiinf Jahre zum Erwerb eigener
Aktien in Hohe von bis zu 10% des derzeitigen Grundkapitals zu erméchtigen. Die Erméichtigungserteilung
steht im Einklang mit tiblicher Unternehmenspraxis und soll fiir die gesetzlich zugelassene Hochstdauer
von fiinf Jahren erfolgen. Zu TOP 8 wird deshalb vorgeschlagen, die Gesellschaft zu erméchtigen, bis zum
10. Mirz 2026 eigene Aktien in Hohe von bis zu 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals oder — falls dieses geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausiibung

der vorliegenden Ermichtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben.
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Bei der Entscheidung iiber die Verwendung der eigenen Aktien wird sich der Vorstand allein von den
Interessen der Aktionédre und der Gesellschaft leiten lassen. Der Vorstand wird der Hauptversammlung

iber eine Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermichtigung berichten.

Neben dem Erwerb iiber die Borse soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein
offentliches Kaufangebot bzw. eine offentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu
erwerben. Bei dieser Variante kann jeder verkaufswillige Aktionir der Gesellschaft entscheiden, wie viele
Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten mochte. Ubersteigt die
zum festgesetzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so
muss eine Zuteilung der Annahme der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es moglich sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien
vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betriige bei der Festlegung der zu erwerbenden
Quoten und kleine Restbestinde zu vermeiden und damit die technische Abwicklung zu erleichtern. Auch
eine faktische Beeintrichtigung von Kleinaktioniren kann so vermieden werden. Im Ubrigen kann die
Repartierung nach dem Verhiltnis der angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach
Beteiligungsquoten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verniinftigen
Rahmen technisch abwickeln lisst. SchlieBlich soll eine Rundung nach kaufménnischen Grundsitzen zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden konnen. Insoweit kann die
Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktiondren zu erwerbenden Aktien so
gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen.
Der Vorstand hilt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts

der Aktionére fiir sachlich gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktiondren fiir angemessen.

Dariiber hinaus wird die Gesellschaft auch erméchtigt, den Erwerb mittels den Aktionédren zur Verfiigung
gestellter Andienungsrechte durchzufiihren. Diese Andienungsrechte werden so ausgestaltet, dass die
Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach Andienungsrechte nicht
ausgeliibt werden konnen, verfallen sie. Dieses Verfahren behandelt die Aktionire gleich, erleichtert aber
die technische Abwicklung des Aktienriickkaufs.

Fiir die WiederverduBerung erworbener eigener Aktien sieht das Gesetz grundsitzlich den Verkauf iiber
die Borse vor. Nach den Bestimmungen des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG kann die Hauptversammlung die
Gesellschaft auch zu einer anderen Form der Verduflerung als iiber die Borse erméchtigen. Der Vorstand
soll entsprechend ermichtigt werden, neben dem Verkauf iiber die Borse die VerduBerung durch Angebot
an alle Aktionire vorzunehmen, wobei in diesem Fall das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrige ausgeschlossen
ist. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige wiirde die technische Durchfithrung der

VerduBerung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert.

Die Hauptversammlung kann zudem eine andere VerduBerung in entsprechender Anwendung von § 186

Abs. 3 und Abs. 4 AktG beschlieen. Demgemilf soll die Verduflerung der erworbenen eigenen Aktien in
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den unter lit. e) des Beschlussvorschlages aufgefiihrten Féllen auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der

Aktionére erfolgen kénnen.

Insoweit sieht der Beschluss die Erméchtigung des Vorstands vor, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als tiber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionidre zu
verduBern, wenn die erworbenen eigenen Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verdufert werden, der
den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der
VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger Abschlag vom aktuellen Borsenpreis wird nach
derzeitigem Diskussionsstand in Hohe von bis zu 10% des Borsenpreises fiir zuldssig gehalten. Mit dieser
Ermichtigung wird auch von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Insgesamt
werden die Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionédre bei einer VerduBerung der eigenen
Aktien an Dritte unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére auf der Grundlage von § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG angemessen gewahrt. Die Ermichtigung beschrinkt sich auf insgesamt hochstens 10% des
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft. Diese Grenze darf weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Ermichtigung noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermichtigung tiberschritten werden. Auf diese
Begrenzung auf 10% des Grundkapitals sind die im Beschlussvorschlag genannten Aktien anzurechnen,
insbesondere solche unter Ausschluss des Bezugsrechts gewihrte Aktien aus genehmigtem Kapital. Fiir
Aktionire, die am Erhalt ihrer Stimmrechtsquote interessiert sind, besteht grundsitzlich die Moglichkeit,
eine entsprechende Anzahl von Aktien an der Borse hinzuzuerwerben. Vorstand und Aufsichtsrat sind der
Auffassung, dass dieser Handlungsrahmen unter Beriicksichtigung der Strategie der Gesellschaft den
Interessen der Gesellschaft dient und auch unter Beriicksichtigung der Interessen der Aktiondre
angemessen ist. Insbesondere durch die Begrenzung der Zahl der zu verduBernden Aktien und die
Verpflichtung zur Festlegung des VerduBerungspreises der eigenen Aktien nahe am Borsenkurs werden

die Aktionire vor einer Wertverwisserung ihrer Anteile angemessen geschiitzt.

Ferner sieht der Beschluss eine Erméchtigung des Vorstands vor, die erworbenen eigenen Aktien ganz
oder zum Teil im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen sowie beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern, insbesondere
Forderungen (auch gegen die Gesellschaft), anzubieten oder zu verwenden. Die Gesellschaft soll in der
Lage sein, bei sich bietenden Gelegenheiten gezielte Unternehmens- oder Beteiligungserwerbe im Rahmen
ihres satzungsgemifen Unternehmensgegenstands durchzufiihren. Inhaber von Unternehmen und
Beteiligungen erwarten, insbesondere im internationalen Rahmen, als Gegenleistung fiir die Verduferung
des Unternehmens bzw. der Beteiligung hidufig Aktien der erwerbenden Gesellschaft. Mit der
vorgeschlagenen Ermichtigung wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, bei konkreten
Akquisitionsvorhaben, bei denen sie moglicherweise im Wettbewerb mit anderen Interessenten steht,
schnell und flexibel etwa vorhandene eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden und damit unter
Umsténden auf eine andernfalls erforderliche Erhohung des Grundkapitals gegen Sacheinlagen verzichten
zu konnen. Auch die Gewéhrung von Aktien fiir den Erwerb sonstiger Wirtschaftsgiiter liegt im Interesse

der Gesellschaft, wenn die erworbenen Wirtschaftsgiiter fiir die Tatigkeit der Gesellschaft von Nutzen oder
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fiir die Finanz-, Vermogens- oder Ertragslage der Gesellschaft von Vorteil sind und ein Erwerb gegen
Barzahlung nicht oder nicht zu angemessenen Konditionen moglich ist. Auch diese Arten der Verwendung
setzen wiederum rechtstechnisch voraus, dass das Bezugsrecht der Aktionire auf die eigenen Aktien der

Gesellschaft insoweit ausgeschlossen wird, was so im Beschluss vorgesehen ist.

Sofern Options- oder Wandelschuldverschreibungen bestehen oder kiinftig begeben werden, kann es
sinnvoll sein, die sich aus solchen Schuldverschreibungen ergebenden Bezugsrechte nicht durch eine
Kapitalerhohung, sondern ganz oder teilweise durch eigene Aktien zu bedienen. Deshalb wird eine
entsprechende Verwendung der erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
vorgesehen. Durch die vorgeschlagene Beschlussfassung wird keine neue Erméchtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen geschaffen. Sie dient lediglich dem Zweck, der Gesellschaft die Moglichkeit
einzurdumen, Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten der Gesellschaft, die aufgrund anderweitiger
Ermichtigungen der Hauptversammlung begriindet wurden oder werden, mit eigenen Aktien anstelle der
Inanspruchnahme des etwaig ansonsten vorgesehenen bedingten oder genehmigten Kapitals zu bedienen,

wenn dies im Einzelfall nach Priifung durch Vorstand und Aufsichtsrat im Interesse der Gesellschaft liegt.

Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien Personen
zum Erwerb anzubieten, die im Arbeitsverhiltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen. Dabei handelt es sich um eine Ermichtigung zur Ausgabe von
sogenannten Belegschaftsaktien. Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss ist Voraussetzung fiir die
Ausgabe von solchen Belegschaftsaktien. Die Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe von
Belegschaftsaktien ist nach dem Aktiengesetz auch bereits ohne Ermichtigung durch die
Hauptversammlung zuldssig (§ 71 Abs. 1 Nr.2 AktG), dann aber nur zur Ausgabe an Arbeitnehmer
innerhalb eines Jahres nach Erwerb (§ 71 Abs. 3 Satz 2 AktG). Demgegeniiber wird hier der Vorstand
erméchtigt, ohne Beachtung einer Frist die eigenen Aktien als Belegschaftsaktien einzusetzen. Uber die
Ausgabebedingungen entscheidet der Vorstand im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG erdffneten
Spielraums. Er kann die Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter
dem aktuellen Borsenkurs zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fiir den Erwerb zu schaffen. Die
Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerh6hung oder einer Barleistung kann

wirtschaftlich sinnvoll sein; die Erméchtigung soll insoweit die Flexibilitidt erhohen.

Die auf Grund dieses Erméchtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien konnen zudem von der
Gesellschaft ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden. Entsprechend § 237
Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft die Einziehung ihrer voll eingezahlten
Stiickaktien beschlieBen, auch ohne dass damit eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft
erforderlich wird. Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung
diese Alternative ausdriicklich vor. Durch eine Einziehung der eigenen Aktien ohne Kapitalherabsetzung
erhoht sich automatisch der rechnerische Anteil der iibrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft.
Der Vorstand soll daher auch ermichtigt werden, die erforderlich werdende Anderung der Satzung

hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verdndernde Anzahl der Stiickaktien vorzunehmen.

Seite 27 von 51



Auf Grund der vorstehenden Erwédgungen liegt aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat die

vorgeschlagene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien im Interesse der Aktionédre und kann es im

Einzelfall rechtfertigen, das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieBen. Vorstand und Aufsichtsrat werden

daher in jedem Einzelfall priifen und abwigen, ob die Gewédhrung eigener Aktien unter Ausschluss des

Bezugsrechts im iiberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

9. Beschlussfassung iiber die Erméichtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener

Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Bezugs- und des Andienungsrechts

Erginzend zu der unter Tagesordnungspunkt 8 zu beschlieBenden Erméchtigung zum Erwerb eigener
Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft erméchtigt werden, eigene Aktien auch unter

Einsatz von Derivaten zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieB3en:

a)

b)

In Ergidnzung der von dieser Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen
Ermichtigung kann der Erwerb eigener Aktien gemidB jener Erméchtigung auch durch die
VerduBerung von Optionen, die die Gesellschaft bei Ausiibung zum Erwerb von Aktien der
Gesellschaft verpflichten (,,Put-Optionen®), den Erwerb von Optionen, die die Gesellschaft bei
Ausiibung zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft berechtigen (,,Call-Optionen*), oder den Einsatz

einer Kombination von Put- und Call-Optionen (zusammen im Folgenden auch: ,,Derivate*) erfolgen.

Die Derivategeschifte sind mit einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7
des Gesetzes iiber das Kreditwesen tidtigen Unternehmen abzuschlieBen. Durch die
Derivatebedingungen muss sichergestellt sein, dass die Derivate nur mit Aktien bedient werden, die
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes iiber die Borse erworben wurden. Die von der
Gesellschaft fiir Call-Optionen gezahlte und fiir Put-Optionen vereinnahmte Optionspridmie darf nicht
wesentlich iiber bzw. unter dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der

vereinbarte Ausiibungspreis zu beriicksichtigen ist.

Die Erméchtigung wird mit Beschlussfassung am 11. Mirz 2021 wirksam und gilt bis zum 10. Mirz
2026. Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Derivaten sind auf Aktien im Umfang von hochstens 5%
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung {iber diese Erméchtigung
vorhandenen Grundkapitals oder — falls dieser Betrag geringer ist — des zum Zeitpunkt der jeweiligen
Austiibung der vorliegenden Erméchtigung bestehenden Grundkapitals beschréinkt. Die Erméchtigung
kann ganz oder teilweise, einmalig oder mehrmals, auch in unterschiedlichen Transaktionen durch die
Gesellschaft, aber auch durch nachgeordnete Konzernunternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung

durch von der Gesellschaft oder von einem nachgeordneten Konzernunternehmen beauftragte Dritte
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ausgenutzt werden. Der bei Ausiibung der Optionen zu zahlende Gegenwert fiir die Aktien, der
Ausiibungspreis, darf den Mittelwert der Aktienkurse (Schlusskurs der Aktie im XETRA-Handel der
Frankfurter Wertpapierborse (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem)) wihrend der letzten
zehn Handelstage vor Abschluss des betreffenden Optionsgeschifts um nicht mehr als 10 % iiber-
oder unterschreiten (ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter Beriicksichtigung der erhaltenen bzw.

gezahlten Optionsprimie).

d) Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten unter Beachtung der vorstehenden Regelungen
erworben, ist ein Recht der Aktionire, solche Derivatgeschifte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Aktionére haben ein Recht
auf Andienung ihrer Aktien der Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen gegeniiber aus den
Derivatgeschiften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges weitergehendes

Andienungsrecht ist ausgeschlossen.

e) Fiir die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Derivaten erworben werden, gelten die
von dieser Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 lit. e) bis g) festgesetzten Regelungen

entsprechend.

Zum Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten unter Ausschluss des Bezugsrechts erstattet der
Vorstand gem. § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG wie folgt Bericht:

In Ergénzung zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung soll in der Erméchtigung unter
Tagesordnungspunkt 9 der Erwerb eigener Aktien auch unter begrenztem Einsatz von Derivaten in Form
von Put- und Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden zugelassen werden. Durch diese
zusitzliche Handlungsalternative erweitert die Gesellschaft ihre Moglichkeiten, den Erwerb eigener
Aktien optimal zu strukturieren. Fiir die Gesellschaft kann es von Vorteil sein, Put-Optionen zu verduf3ern

oder Call-Optionen zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesellschaft zu erwerben.

Bei Einrdumung einer Put-Option gewéhrt die Gesellschaft dem Erwerber der Put-Option das Recht,
Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausiibungspreis) an die
Gesellschaft zu verkaufen. Die Gesellschaft ist so verpflichtet, die in der Put-Option festgelegte Anzahl
von Aktien zum Ausiibungspreis zu erwerben. Als Gegenleistung dafiir erhilt die Gesellschaft bei
Einrdumung der Put-Option eine Optionspriamie. Wird die Put-Option ausgeiibt, vermindert die vom
Erwerber der Put-Option gezahlte Optionsprimie den von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Aktie
insgesamt erbrachten Gegenwert. Aus Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von
Put-Optionen den Vorteil, dass der Ausiibungspreis bereits am Abschlusstag der Option festgelegt wird.
Die Liquiditét flieBt hingegen erst am Ausiibungstag ab. Wird die Option nicht ausgeiibt, da der Aktienkurs
am Ausiibungstag liber dem Ausiibungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise keine eigenen

Aktien erwerben. Ihr verbleibt jedoch die am Abschlusstag vereinnahmte Optionspriamie.
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Beim Erwerb einer Call-Option erhilt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspriamie das Recht, eine
vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten Preis (Ausiibungspreis) vom VerduBerer
der Option zu kaufen. Die Ausiibung der Call-Option ist fiir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll,
wenn der Kurs der Aktie der Gesellschaft tiber dem Ausiibungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem
niedrigeren Ausiibungspreis kaufen kann. Durch den Erwerb von Call-Optionen kann sich die Gesellschaft
gegen steigende Aktienkurse absichern und muss nur so viele Aktien erwerben, wie sie zu dem spiteren
Zeitpunkt tatsidchlich benétigt. Zusitzlich wird die Liquiditidt der Gesellschaft geschont, da erst bei

Ausiibung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbspreis fiir die Aktien gezahlt werden muss.

Die von der Gesellschaft bei Call-Optionen zu zahlende und bei Put-Optionen zu vereinnahmende
Optionsprimie darf nicht wesentlich iiber bzw. unter dem nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter
anderem der vereinbarte Ausiibungspreis zu beriicksichtigen ist. Durch die beschriebene Festlegung der
Optionsprimie und des im Beschluss ndher begrenzten zuldssigen Ausiibungspreises, der der Gesellschaft
ermoglichen soll, auch in einem volatilen Marktumfeld Call- und/oder Put-Optionen mit einer lingeren
Laufzeit zu erwerben, werden die Aktiondre bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- und
Call-Optionen wirtschaftlich nicht benachteiligt. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis bezahlt bzw.
erhilt, erleiden die an den Optionsgeschiften nicht beteiligten Aktionire keinen wesentlichen wertmif3igen
Nachteil. Dies entspricht der Stellung der Aktionire bei einem Aktienriickkauf tiber die Borse, bei dem
nicht alle Aktionire tatsdchlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen konnen. Insofern ist es, auch unter
dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu Grunde liegenden Rechtsgedanken, gerechtfertigt, die Optionsgeschéfte
zum Beispiel mit einem unabhingigen Kreditinstitut abzuschlieBen, da diese nicht mit allen Aktioniren
vorgenommen werden konnen und die Vermogensinteressen der Aktiondre aufgrund marktnaher

Preisfestsetzung gewahrt sind.

Die Derivategeschifte sind mit einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes iliber das Kreditwesen titigen Unternehmen abzuschlieBen. Sowohl im Fall einer Call-Option als
auch im Fall einer Put-Option darf der jeweilige Vertragspartner bei Ausiibung der Option nur Aktien
liefern, die er zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben hat. Eine entsprechende
Verpflichtung muss im Fall des Abschlusses eines Put-Optionsgeschéfts Bestandteil des Geschéfts sein.
Bei Abschluss einer Call-Optionsvereinbarung darf die Gesellschaft die Option nur ausiiben, wenn
sichergestellt ist, dass der jeweilige Vertragspartner bei Ausiibung der Option nur solche Aktien liefert,
die zuvor unter der Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes erworben wurden. Dadurch, dass der
jeweilige Vertragspartner des Optionsgeschifts nur solche Aktien liefert, die unter den vorgenannten
Bedingungen erworben wurden, wird dem Gebot der Gleichbehandlung der Aktionére geniigt. Insofern ist
es, auch unter dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu Grunde liegenden Rechtsgedanken, gerechtfertigt, dass
ein Anspruch der Aktionire, die Derivatgeschifte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, ausgeschlossen ist.
Durch diesen Ausschluss wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, Derivatgeschifte auch kurzfristig

abzuschlieBen, was bei einem Angebot zum Abschluss von solchen Derivatgeschiften an alle Aktionére
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nicht moglich wire. Dies gibt der Gesellschaft die notwendige Flexibilitit, auf Marktsituationen schnell

reagieren zu kénnen.

Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen soll Aktiondren ein Recht auf
Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Optionen ihnen gegeniiber zur
Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls wire der Einsatz von Put- oder Call-Optionen im
Rahmen des Riickerwerbs eigener Aktien nicht moglich und die damit fiir die Gesellschaft verbundenen
Vorteile wiren nicht erreichbar. Der Vorstand hilt die Nichtgewédhrung bzw. Einschrinkung des
Andienungsrechts nach sorgfiltiger Abwigung der Interessen der Aktiondre und des Interesses der
Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von Put- oder Call-Optionen fiir die

Gesellschaft ergeben, fiir gerechtfertigt.

Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen sind auf Aktien im Umfang von hochstens
5% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung {iiber diese Ermichtigung
vorhandenen Grundkapitals beschrinkt. Hinsichtlich eines eventuellen Bezugsrechtsausschlusses bei der
Verwendung der erworbenen eigenen Aktien wird auf den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt
8 der Hauptversammlung geméal} § 71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG verwiesen.

10. Beschlussfassung iiber die Anderung von § 20 Abs. 2 der Satzung

Durch das Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionérsrechterichtlinie (ARUG II) werden die
Voraussetzungen fiir den zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts zu
erbringenden Nachweis geédndert. Bei Inhaberaktien borsennotierter Gesellschaften soll nach dem
neugefassten § 123 Abs. 4 S. 1 AktG fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Ausiibung des
Stimmrechts der Nachweis des Letztintermedidrs gemid dem neu eingefiigten § 67c Abs. 3 AktG

ausreichen.

Vor diesem Hintergrund schlidgt die Gesellschaft vor, § 20 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft zu édndern,

um die Gesetzesdnderung auch in der Satzung entsprechend zu beriicksichtigen.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschlieBen:
§ 20 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

., Aktiondre weisen ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung durch eine in
Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellte und auf den Beginn des 21.
Tages vor der Versammlung bezogene Bescheinigung ihres Anteilsbesitzes durch das
depotfiihrende Institut nach; hierzu reicht in jedem Fall ein Nachweis durch den Letztintermedidr
gemdfs § 67c Abs. 3 AktG aus. Der Nachweis muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung
hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Versammlung zugehen. Der Vorstand

‘

ist ermdchtigt, diese Frist in der Einberufung zu verkiirzen. *

Seite 31 von 51



Im Ubrigen bleibt § 20 der Satzung unverindert.

11. Beschlussfassung iiber die Billigung des Vergiitungssystems fiir die Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft

GemiB des durch die Umsetzung der zweiten Aktionérsrichtlinie (ARUG II) neu in das Aktiengesetz
eingefiigten § 120a Abs. 1 AktG beschlieft die Hauptversammlung einer borsennotierten Gesellschaft
mindestens alle vier Jahre iiber die Billigung des vom Aufsichtsrat der Gesellschaft vorgelegten
Vergiitungssystems fiir die Vorstandsmitglieder sowie bei jeder wesentlichen Anderung dieses

Vergiitungssystems.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 16. Dezember 2020 das Vergiitungssystem fiir die
Vorstandsmitglieder unter Beachtung der Vorgaben des § 87a Abs. 1 AktG beschlossen. Dieses
Vergiitungssystem fiir Vorstandsmitglieder der Gesellschaft ist nachstehend dargestellt sowie auch iiber

die Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

abrufbar.

Der Aufsichtsrat schlédgt vor zu beschlieB3en:

Das Vergiitungssystem fiir die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft wird gebilligt.

Darstellung des vom Aufsichtsrat beschlossenen Vergiitungssystems fiir Vorstandsmitglieder der
Gesellschaft:

i. Grundlegende Zielsetzung

Die Vergiitungsstruktur des Vorstands der Gesellschaft soll eine angemessene Vergiitung des Vorstands
gewihrleisten, die sich an einer nachhaltigen und langfristigen Entwicklung der Gesellschaft und des
operativen Geschifts ausrichtet und diese Ziele fordert. Die Vergiitungsstruktur soll damit einen Beitrag
zur Geschiftsstrategie und zur nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswerts und der

erfolgsorientierten Fiithrung der Gesellschaft leisten.

Die Vergiitungsstruktur besteht dabei aus einer festen Grundvergiitung, die in Abhingigkeit von den
Aufgaben und Leistungen des jeweiligen Vorstandsmitglieds vereinbart wird und die monatlich zahlbar
ist, sowie einer kurz- und langfristigen variablen Vergiitung, die an die Entwicklung des Aktienkurses der

Gesellschaft, des operativen Ergebnisses sowie des Nettovermodgenswerts ankniipft.
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ii. Verfahren zur Festsetzung und Uberpriifung der Vergiitung

Bei der Festlegung der einzelnen Vergiitungsbestandteile beriicksichtigt der Aufsichtsrat ein
angemessenes Verhiltnis der Gesamtvergiitung der einzelnen Vorstandsmitglieder zu ihren Aufgaben und
Leistungen, zur Lage der Gesellschaft sowie der Vergiitungshohe vergleichbarer Unternehmen und der
Mitarbeiter der Gesellschaft, wobei auch die zeitliche Entwicklung der Vergiitung beriicksichtigt wird.
Bei der Betrachtung der Vergiitungshohe vergleichbarer Unternehmen zieht der Aufsichtsrat geeignete
Vergleichsgruppen heran, wobei sowohl das Geschiftsfeld als auch die Grofle und Marktpositionierung
des Unternehmens beriicksichtigt werden. Sofern es nicht die Umsténde im Einzelfall rechtfertigen, soll
die Gesamtvergiitung eines Vorstandsmitglieds nicht mehr als das 15-fache des Durchschnittsgehalts

(Vollzeitdquivalent) aller festangestellten Mitarbeiter der Gesellschaft betragen.

Die Vergiitung wird regelméBig durch den Aufsichtsrat iiberpriift, wobei der Aufsichtsrat bei Zweifeln ein
Vergiitungsgutachten unabhédngiger Berater einholen kann. Sofern der Aufsichtsrat im Rahmen der
Uberpriifung die Notwendigkeit von Verinderungen des Vergiitungssystems feststellt, fasst er einen
entsprechenden Beschluss, der sodann der Hauptversammlung zum Zwecke der Billigung vorgelegt wird.
Interessenkonflikte der Aufsichtsratsmitglieder im Zusammenhang mit der Entscheidung iiber das
Vergiitungssystem des Vorstands sind in der Vergangenheit nicht vorgekommen. Sollte es im
Zusammenhang mit der Festsetzung, Umsetzung oder Uberpriifung des Vergiitungssystems des Vorstands
in der Zukunft zu Interessenkonflikten kommen, wird das betroffene Aufsichtsratsmitglied einen solchen
Konflikt moglichst frithzeitig offenlegen und sich an der Beschlussfassung — im Falle schwerer

Interessenkonflikte auch an der Beratung — nicht beteiligen.

iii. Feste Vergiitung

Die feste Vergiitung besteht aus einer jdhrlichen Barvergiitung, die sich an der Erfahrung, dem
Verantwortungsumfang und den Leistungen des jeweiligen Vorstandsmitglieds orientiert und unter
Beriicksichtigung der vorstehenden Kriterien individuell vereinbart wird. Die feste Vergiitung wird
monatlich in zwolf gleichen Teilen ausgezahlt.

iv.  Nebenleistungen

Die Gesellschaft stellt den Vorstandsmitgliedern die erforderlichen Telekommunikationsmittel und die

technische Infrastruktur zur Erfiillung ihrer Aufgaben zur Verfiigung und kann den Vorstandsmitgliedern

einen angemessenen Dienstwagen zur Verfiigung stellen.
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V. Variable Vergiitung

Zusitzlich zur festen Vergiitung zahlt die Gesellschaft den Vorstandsmitgliedern eine variable Vergiitung,
die sich — wie nachstehend im Einzelnen dargestellt — an verschiedenen Zielerreichungskriterien orientiert

und kurz- und langfristige Komponenten beinhaltet.
a. Zielerreichungskriterien

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft legt vor Beginn eines jeden Geschiftsjahres die in diesem
Geschiftsjahr zu erreichenden Ziele fest, an denen sich die variable Vergiitung orientiert. Dabei

werden die folgenden drei Kriterien beriicksichtig:
(1) Aktienkursentwicklung

Die Erhohung des Aktienkurses im Geschiftsjahr (nach Eliminierung der im Geschiftsjahr
gezahlten Dividende). Die Uberpriifung der Zielerreichung erfolgt dabei auf Grundlage des
volumengewichteten Durchschnittskurses (Volume-Weighted Average Price, ,,VWAP®) im

Monat September.
(2) FFO (,Funds from Operations*) je Aktie

Die Erhohung der FFO je Aktie im Geschéftsjahr im Verhéltnis zum jeweils vorhergehenden
Geschiiftsjahr. Die Uberpriifung der Zielerreichung erfolgt dabei auf Grundlage des IFRS-

Abschlusses, der zum 30. September erstellt wird.
(3) Erhohung des EPRA NAY je Aktie

Die Entwicklung des Nettovermogenswerts auf Basis des EPRA NAV im Geschiftsjahr im
Verhiltnis zum jeweils vorhergehenden Geschiiftsjahr. Die Uberpriifung der Zielerreichung

erfolgt dabei auf Grundlage des IFRS-Abschlusses, der zum 30. September erstellt wird.

Die vorstehend genannten Kriterien stellen jeweils wesentliche Kennziffern fiir den Erfolg
der Gesellschaft dar. Durch eine Ankniipfung an diese Ziele trdgt die variable Vergiitung
somit dazu bei, die Geschiftsstrategie und die langfristige Entwicklung der Gesellschaft zu

fordern.
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vi.

b. Festlegung der Hohe der variablen Vergiitung und der Gewichtung der

Zielerreichungskriterien

Der Aufsichtsrat beurteilt jdhrlich die Wirksamkeit des Vergiitungssystems zur Erreichung der
vorgenannten Ziele und legt die Hohe der variablen Vergiitung und die Gewichtung der
Zielerreichungskriterien zueinander fiir das nachfolgende Geschiftsjahr fest. Hierbei orientiert sich
der Aufsichtsrat an der Entwicklung und den strategischen Zielen der Gesellschaft und sorgt durch
eine entsprechende Bemessung der Hohe der variablen Vergiitungsbestandteile dafiir, ein
angemessenes Verhiltnis der Gesamtvergiitung der einzelnen Vorstandsmitglieder zu ihren
Aufgaben und Leistungen, zur Lage der Gesellschaft sowie der Vergiitungshohe vergleichbarer
Unternehmen und der Mitarbeiter der Gesellschaft zu schaffen. Der Aufsichtsrat kann
aullergewohnliche Entwicklungen im Rahmen der Festlegung der variablen Vergiitung angemessen

beriicksichtigen.
c. Unter- und Obergrenze der Zielerreichung

Die variable Vergiitung beginnt ab einer Zielerreichung von mindestens 30% (darunter = 0 EUR).

Bei Ubererfiillung erfolgt eine Kappung bei 150% je Einzelziel.
d. Kurz- und langfristige variable Vergiitungsbestandteile und Auszahlung

Die variable Vergiitung wird zu 45% nach der Ermittlung der durch den Wirtschaftspriifer gepriiften
Abschliisse (i.d.R. im Dezember des Jahres) in bar ausgeschiittet (kurzfristige variable Vergiitung).
Der verbleibende Teil der variablen Vergiitung wird ausgeschiittet, sofern die vorgegebenen Ziele
auch in jedem der folgenden drei Geschiftsjahre zu mindestens 30% erreicht werden. Durch die
Vorgabe, dass Vergiitungsbestandteile erst nach Uberpriifung der Zielerreichung gemiB den
vorstehend genannten Beurteilungskriterien ausgeschiittet werden, werden Situationen, in der eine
Riickforderung variabler Vergiitungsbestandteile begriindet wére, in der Regel vermieden. Sofern
im Einzelfall gezahlte Abschlige auf eine noch nicht endgiiltig féllige Vergiitung gezahlt werden
und die Filligkeitsvoraussetzungen nachtriglich nicht eintreten oder sich Bemessungsgrundlagen
nachtriglich als unzutreffend herausstellen, sind die entsprechenden Vergiitungsbestandteile

zuriickzugewihren bzw. mit filligen Vergiitungsbestandteilen zu verrechnen.

Verhiltnis der festen und variablen Vergiitungsbestandteile

Das Verhiltnis der festen und der variablen Vergiitungsbestandteile zueinander hingt wesentlich von den
konkreten Bezugsgrolen und damit vom individuellen Einzelfall ab. Die feste Vergiitung wird dabei in
der Regel bei Abschluss bzw. Verlidngerung des jeweiligen Vorstandsdienstvertrags bestimmt und

orientiert sich individuell an den unter Ziff. 2 genannten Kriterien, wohingegen die Hohe und die
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Bemessungskriterien der variablen Vergiitung jahrlich vom Aufsichtsrat wie vorstehend unter Ziff. 4
beschrieben festgelegt werden. Da die tatsdchliche Hohe der variablen Vergiitung zudem vom (erst
nachtréglich bestimmbaren) Grad der Zielerreichung im Einzelfall abhéngt, ist die Angabe eines konkreten
Verhiltnisses zwischen den festen und variablen Vergiitungsbestandteilen im Voraus nicht moglich. Im
Grundsatz, von dem in begriindeten Fillen abgewichen werden kann, soll die variable Vergiitung bei 100%

Zielerreichung die feste Vergiitung tibersteigen.

Im Geschiéftsjahr 2019/2020 stellten sich die relativen Anteile an der Vergiitung des Gesamtvorstands wie
folgt dar:

Langfristige variable Vergitung m Kurzfristige variable Vergilitung

H Feste Vergltung (inkl. Nebenleistungen)

vii. Maximalvergiitung der Vorstandsmitglieder

Die maximale jdhrlich Vergiitung der Vorstandsmitglieder unter Beriicksichtigung aller

Vergiitungsbestandteile soll den Betrag von 750 TEUR je Vorstandsmitglied nicht iibersteigen.

viii. Abfindungscap

Eine etwaige Abfindung der Vorstandsmitglieder fiir den Fall einer vorzeitigen Beendigung der
Vorstandstitigkeit soll den Wert von zwei Jahresvergiitungen nicht iiberschreiten diirfen (Abfindungs-
Cap).

ix.  Nachvertragliche Wettbewerbsverbote

Die Vereinbarung nachvertraglicher Wettbewerbsverbote ist nicht vorgesehen.
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12. Beschlussfassung iiber die Billigung des Vergiitungssystems fiir Aufsichtsratsmitglieder

GemiB des durch die Umsetzung der zweiten Aktionérsrichtlinie (ARUG II) neu in das Aktiengesetz
eingefiigten § 113 Abs. 3 AktG beschlieft die Hauptversammlung einer borsennotierten Gesellschaft

mindestens alle vier Jahre iiber die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder.

Das Vergiitungssystem fiir Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft ist nachstehend dargestellt sowie auch

das iiber die Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

abrufbar.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieen:

Das Vergiitungssystem fiir die Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft wird gebilligt.
Darstellung des Vergiitungssystems fiir Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft:

Die Vergiitung des Aufsichtsrats wird in § 17 der Satzung der Gesellschaft geregelt.

Der Aufsichtsrat leistet im Rahmen der ihm gesetzlich obliegenden Uberwachung der Geschiiftsfiihrung
durch den Vorstand einen Beitrag zur nachhaltigen und langfristigen Entwicklung der Gesellschaft und
der Forderung der Geschiftsstrategie. Die Vergiitungsstruktur trigt der Verantwortung und dem
Tatigkeitsumfang der Aufsichtsratsmitglieder Rechnung. Die Vergiitungsstruktur besteht dabei — wie vom
Deutschen Corporate Governance Kodex vorgeschlagen — ausschlieBlich aus einer Festvergiitung, eine
variable Vergiitungskomponente wird nicht gewihrt. Zusitzlich erhalten die Aufsichtsratsmitglieder eine
Erstattung ihrer Auslagen und mandatsspezifischen Aufwendungen durch die Gesellschaft. Zudem
schlieBt die Gesellschaft eine Haftpflichtversicherung (D&O Vermogensschadenhaftpflichtversicherung)
zugunsten der Aufsichtsratsmitglieder ab, deren Kosten sie trigt. Da die Téatigkeit des Aufsichtsrats mit
den Aufgaben und Titigkeiten der Arbeitnehmer der Gesellschaft nicht vergleichbar ist, findet ein

vertikaler Vergleich nicht statt.

Es findet eine regelmiiBige Uberpriifung der Vergiitung des Aufsichtsrats durch die Verwaltung statt.
Hierbei werden insbesondere die zeitliche Inanspruchnahme und der Umfang der wahrzunehmenden
Aufgaben beriicksichtigt, sowie ggf. ein Vergleich mit dem Vergiitungssystem anderer, der Gesellschaft
vergleichbarer Gesellschaften. Sollten Vorstand und Aufsichtsrat hierbei Anlass fiir eine Anderung sehen,
werden sie der Hauptversammlung ein angepasstes Vergiitungssystem sowie einen Anderungsvorschlag
beziiglich § 17 der Satzung der Gesellschaft unterbreiten. Mindestens alle vier Jahre wird das

Vergiitungssystem der Hauptversammlung vorgelegt.
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Die feste jdhrliche Vergiitung betrigt fiir den Aufsichtsratsvorsitzenden jidhrlich EUR 10.000,00, fiir die
stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden jdhrlich je EUR 7.500,00 sowie fiir die {iibrigen
Aufsichtsratsmitglieder jahrlich je EUR 5.000,00, jeweils zuziiglich der auf die Vergiitung anfallende
Umsatzsteuer. Im Falle, dass ein Aufsichtsratsmitglied dem Aufsichtsrat nicht wihrend des gesamten

Geschiftsjahrs angehort, wird die Vergiitung zeitanteilig gewdhrt.

Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Vergiitungssystem des Aufsichtsrats sind in der
Vergangenheit nicht vorgekommen. Sollte es im Zusammenhang mit der Uberpriifung des
Vergiitungssystems des Aufsichtsrats in der Zukunft zu Interessenkonflikten kommen, wird das betroffene
Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied einen solchen Konflikt méglichst friihzeitig offenlegen und sich an

der Beschlussfassung — im Falle schwerer Interessenkonflikte auch an der Beratung — nicht beteiligen.
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II. Ergéinzende Angaben und Hinweise

1. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
EUR 35.155.938,00 und ist in 35.155.938 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt. Geméf3

§ 21 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft gewihrt jede Aktie in der Hauptversammlung eine Stimme.

Im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung belduft sich die Gesamtzahl der Aktien der Gesellschaft

und der Stimmrechte somit jeweils auf 35.155.938.

2. Hauptversammlung ohne physische Anwesenheit der Aktioniire oder ihrer Bevollmiichtigten

Auf der Grundlage von § 1 Abs. 2, Abs. 6 des Gesetzes iiber MaBnahmen im Gesellschafts-,
Genossenschafts-, Vereins-, Stiftungs- und Wohnungseigentumsrecht zur Bekdmpfung der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie (,,COVID-19-Gesetz), veroftentlicht als Art. 2 des Gesetzes zur Abmilderung der Folgen
der COVID-19-Pandemie im Zivil-, Insolvenz- und Strafverfahrensrecht vom 27. Mirz 2020, veroffentlicht im
Bundesgesetzblatt, Teil I, vom 27. Mirz 2020 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden,
die Hauptversammlung ohne physische Pridsenz der Aktiondre oder ihrer Bevollméchtigten als virtuelle
Hauptversammlung abzuhalten. Die Hauptversammlung findet in den Ré&umlichkeiten der Griinebaum
Gesellschaft fiir Event-Logistik GmbH, LeibnizstraBe 38, 10625 Berlin statt. Eine physische Teilnahme der
Aktiondre und ihrer Bevollmichtigten (mit Ausnahme des Stimmrechtsvertreters der Gesellschaft) am

Versammlungsort ist ausgeschlossen.

Da die Durchfiihrung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung auf der Grundlage des COVID-
19-Gesetzes zu einigen Modifikationen beim Ablauf der Versammlung sowie der Ausiibung der Aktionérsrechte
fiihrt, bitten wir unsere Aktiondre um besondere Beachtung der nachfolgenden Hinweise zur Moglichkeit der
Verfolgung der Hauptversammlung in Bild und Ton, zur Ausiibung des Stimmrechts und des Fragerechts sowie

weiterer Aktionérsrechte.

3. Bild- und Toniibertragung der Hauptversammlung

Die gesamte Hauptversammlung kann von den ordnungsgemif3 angemeldeten Aktiondren iiber die Bild- und
Toniibertragung im Internet iiber das HV-Portal der Deutsche Konsum REIT-AG verfolgt werden. Das HV-
Portal ist iiber die Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

zugénglich.
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Ordnungsgemill angemeldete Aktionédre konnen sich dort mit ihren Zugangsdaten anmelden und am Tag der
Hauptversammlung ab 11:00 Uhr (MEZ) auf die Bild- und Toniibertragung der Hauptversammlung zugreifen.
Die Stimmabgabe per elektronischer Briefwahl und die elektronische Erteilung von Vollmachten und Weisungen
an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft iiber das HV-Portal erfordern ebenfalls die fristgerechte Anmeldung
zur Hauptversammlung und eine Anmeldung (Log-in) im HV-Portal mit den entsprechenden Zugangsdaten. Eine
elektronische Teilnahme der Aktiondre an der Hauptversammlung im Sinne des § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG ist

ausgeschlossen.
4. Anmeldung und Ausiibung des Stimmrechts

Zur Ausiibung des Stimmrechts sind gemif § 20 der Satzung diejenigen Aktionire berechtigt, die sich spitestens
bis zum Ablauf des 4. Miarz 2021 (24:00 Uhr (MEZ)) unter der nachstehenden Adresse

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien @linkmarketservices.de
bei der Gesellschaft anmelden.

Die Aktiondre miissen aulerdem die Berechtigung zur Verfolgung der Hauptversammlung und zur Ausiibung
des Stimmrechtes nachweisen. Fiir den Nachweis der Berechtigung ist ein Nachweis des Anteilsbesitzes durch
das depotfiihrende Institut notwendig, der sich auf den im Aktiengesetz hierfiir vorgesehenen Zeitpunkt beziehen
muss. Alternativ hierzu reicht ein vom Letztintermedidr ausgestellter Nachweis gemal § 67c Abs. 3 AktG aus.
Gemidl § 123 Abs. 4 Satz 2 AktG hat sich der Nachweis auf den Beginn des 21. Tages vor der
Hauptversammlung, d. h. auf den Beginn des 18. Februar 2021 (0:00 Uhr MEZ) (,,Record Date") zu beziehen.
Wie die Anmeldung muss auch dieser Nachweis des Anteilsbesitzes der Gesellschaft unter der vorgenannten
Adresse spitestens bis zum Ablauf des 4. Mirz 2021 (24:00 Uhr (MEZ)) zugehen. Die Anmeldung und der
Nachweis des Anteilsbesitzes bediirfen der Textform (§ 126b BGB) und miissen in deutscher oder englischer

Sprache erfolgen. Alternativ ist die Ubermittlung des Nachweises gemiil § 67c Abs. 3, 1 AktG moglich.

Im Verhiltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionér nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Der
Umfang des Stimmrechts bemisst sich ausschlielich nach dem nachgewiesenen Anteilsbesitz des Aktiondrs am
Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag ist zwar keine Sperre fiir die Verduerung oder den Erwerb von
Aktien verbunden, eine Verduferung oder ein Erwerb von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben jedoch keine
Auswirkungen mehr auf die Berechtigung zur Verfolgung der Hauptversammlung und den Umfang des

Stimmrechts. Fiir die Dividendenberechtigung hat der Nachweisstichtag keine Bedeutung. Auch bei Verduferung
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samtlicher Aktien nach dem Nachweisstichtag oder eines Teils hiervon ist fiir die Berechtigung zur Verfolgung
der Hauptversammlung und den Umfang des Stimmrechts ausschlielich der Aktienbesitz zum Nachweisstichtag
mafgebend. Wer erst nach dem Nachweisstichtag Aktionédr wird und vorher keine Aktien besessen hat, ist nicht
berechtigt, die Hauptversammlung zu verfolgen und ein Stimmrecht auszuiiben, es sei denn, er hat sich insoweit

bevollméchtigen oder zur Rechtsausiibung ermichtigen lassen.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises des Anteilsbesitzes erhalten die ordnungsgemif
angemeldeten Aktiondre Stimmrechtskarten, auf denen die Zahl ihrer Stimmen verzeichnet und die
erforderlichen Login-Daten fiir das HV-Portal abgedruckt sind. Wir bitten die Aktionire, welche die virtuelle
Hauptversammlung im Internet verfolgen oder ihr Stimmrecht ausiiben wollen, frithzeitig bei ihrem

depotfithrenden Institut die erforderliche Anmeldung sowie den Nachweis des Anteilsbesitzes zu veranlassen.

5. Ausiibung des Stimmrechts durch Vollmachts- und Weisungserteilung an den Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft

Wir bieten unseren Aktiondren an, sich durch Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft vertreten zu lassen. Den
Stimmrechtsvertretern miissen dazu Vollmacht sowie ausdriickliche und eindeutige Weisungen fiir die Ausiibung
des Stimmrechts zu jedem relevanten Tagesordnungspunkt erteilt werden. Soweit eine ausdriickliche und
eindeutige Weisung fehlt, werden sich die Stimmrechtsvertreter fiir den jeweiligen Abstimmungsgegenstand der
Stimme enthalten. Sollte zu einem Gegenstand der Tagesordnung eine Einzelabstimmung stattfinden, gilt eine
hierzu erteilte Weisung fiir jeden einzelnen Unterpunkt. Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgemill abzustimmen. Auftrige zu Wortmeldungen, zum Stellen von Fragen, Antrdgen oder
Wahlvorschldgen, oder zur Erkldarung von Widerspriichen gegen Hauptversammlungsbeschliisse werden sie nicht
entgegennehmen. Auch zur Vollmachts- und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten

Stimmrechtsvertreter ist eine fristgerechte Anmeldung erforderlich.

Die Vollmacht an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bedarf ebenso wie die Erteilung von
Weisungen der Textform (§ 126b BGB). Vollmacht und Stimmrechtsweisungen an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter konnen unter Verwendung des hierfiir auf dem mit der Stimmrechtskarte
tibersandten ,,Vollmachts- und Weisungsformular erteilt werden. Wenn Sie das Vollmachts- und
Weisungsformular verwenden, ist dieses ausschlieBlich an die nachfolgende Postanschrift oder E-Mail-Adresse
zu iibermitteln und muss dort bis spétestens 10. Marz 2021, 24:00 Uhr (MEZ) (Datum des Eingangs) zugehen:

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien @linkmarketservices.de
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Vor und wihrend der Hauptversammlung steht Ihnen fiir die Ausiibung des Stimmrechts im Wege der
Vollmachts- und Weisungserteilung an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft auch das iiber die Internetseite

der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

erreichbare HV-Portal der Gesellschaft zur Verfiigung. Die Bevollmichtigung iiber das HV-Portal ist bis zum
Beginn der Abstimmungen am Tag der Hauptversammlung moglich. Uber das HV-Portal konnen Sie auch
wihrend der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmung eine etwaige zuvor iiber das HV-Portal erteilte

Vollmacht und Weisung @ndern oder widerrufen.

Weitere Hinweise zur Vollmachts- und Weisungserteilung an den von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter sind in der Stimmrechtskarte, welche die ordnungsgemifl angemeldeten Aktionire
zugesandt bekommen, enthalten. Entsprechende Informationen sind auch im Internet iiber das HV-Portal unter

der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

einsehbar.

6. Bevollmichtigung eines Dritten zur Ausiibung des Stimmrechts und sonstiger Rechte

Aktiondre konnen ihr Stimmrecht und sonstige Rechte in der Hauptversammlung auch durch einen
Bevollmichtigten, z. B. ein Kreditinstitut, einen Stimmrechtsberater, eine Aktionédrsvereinigung oder eine Person
ihrer Wahl ausiiben lassen. Auch Bevollmichtigte konnen nicht physisch an der Hauptversammlung teilnehmen.
Bevollmichtigte Dritte konnen das Stimmrecht ihrerseits durch elektronische Briefwahl (siehe unten) oder
Vollmacht und Weisung an den Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ausiiben (siche oben). Bevollmichtigt der
Aktiondr mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von ihnen zuriickweisen. Auch im

Fall einer Stimmrechtsvertretung ist eine fristgerechte Anmeldung erforderlich.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmichtigung gegeniiber der Gesellschaft
bediirfen der Textform (§ 126b BGB). Wird ein Intermediir, eine Aktionédrsvereinigung, ein Stimmrechtsberater
oder eine andere Person im Sinne von § 135 Abs. 8 AktG bevollméchtigt, so konnen abweichende Regelungen

bestehen, die jeweils bei diesen zu erfragen sind.

Aktionidre konnen fiir die Vollmachtserteilung das ihnen mit der Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung
iibersandte ,,Vollmachtsformular* benutzen. Mdglich ist aber auch, dass Aktionére eine gesonderte Vollmacht
ausstellen. Ein entsprechendes Vollmachtsformular steht auch auf der Internetseite der Deutsche Konsum REIT-

AG unter der Internetadresse
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https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung
zur Verfiigung.

Die Erteilung der Vollmacht kann gegeniiber dem Bevollmachtigten oder gegeniiber der Gesellschaft erfolgen.
Unbeschadet eines anderweitigen, nach dem Gesetz zulissigen Wegs zur Ubermittlung der Vollmacht bzw. des
Nachweises iiber die Bestellung eines Bevollmichtigten an die Gesellschaft kann die Vollmacht auch
elektronisch unter Nutzung des HV-Portals auf der Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG unter der

Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung
oder per E-Mail an

inhaberaktien @linkmarketservices.de

iibermittelt werden. Die individuellen Zugangsdaten zur Nutzung des HV-Portals werden den Aktioniren mit der

Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung iibersandt.

Diese Ubermittlungswege (HV-Portal, E-Mail) stehen auch zur Verfiigung, wenn die Erteilung der Vollmacht
durch Erkldarung gegeniiber der Gesellschaft erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis iiber die Erteilung der
Vollmacht eriibrigt sich in diesem Fall. Auch der Widerruf einer bereits erteilten Vollmacht kann unbeschadet
eines anderweitigen, nach dem Gesetz zulissigen Wegs zur Ubermittlung, auf den vorgenannten

Ubermittlungswegen unmittelbar der Gesellschaft gegeniiber erklirt werden.

Am Tag der virtuellen Hauptversammlung kénnen Vollmachten ausschlieBlich unter Nutzung des HV-Portals
bis zum Beginn der Abstimmung abgegeben, geéndert oder widerrufen werden. Erfolgt die Erteilung oder der
Nachweis einer Vollmacht oder deren Widerruf durch eine Erkldrung gegeniiber der Gesellschaft auf einem
anderen Ubermittlungsweg als dem vorgenannten Ubermittlungsweg (HV-Portal), so muss diese aus
organisatorischen Griinden der Gesellschaft bis 10. Mérz 2021, 24:00 Uhr (MEZ) (Datum des Eingangs)

zugehen.

Auch Bevollmichtigte konnen nicht physisch an der Hauptversammlung teilnehmen. Die Verfolgung der
Hauptversammlung durch den Bevollméchtigten durch elektronische Zuschaltung iiber das HV-Portal setzt
voraus, dass der Bevollmichtigte vom Vollmachtgeber die mit der Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung

versandten Zugangsdaten (Login-Daten) erhiilt.

Bei der Bevollmiéchtigung zur Stimmrechtsausiibung nach § 135 AktG (Vollmachtserteilung an Kreditinstitute,
Stimmrechtsberater, Aktionédrsvereinigungen sowie sonstige von § 135 AktG erfasste Intermedidre und gemaf §

135 AktG Gleichgestellte) sind Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu Bevollméchtigenden zu
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erfragen sind. Nach dem Gesetz muss die Vollmacht in diesen Fillen einem bestimmten Bevollméchtigten erteilt
und von dem Bevollmichtigten nachpriifbar festgehalten werden. Die Vollmachtserklarung muss zudem
vollstindig sein und darf nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erkldrungen enthalten. Bitte stimmen
Sie sich daher, wenn Sie eine Vollmacht nach § 135 AktG erteilen wollen, mit dem zu Bevollméchtigenden iiber
die Form der Vollmacht ab. Ein Versto3 gegen die vorgenannten und bestimmte weitere in § 135 AktG genannte
Erfordernisse fiir die Bevollmichtigung der in diesem Absatz Genannten beeintrichtigt allerdings gemaB § 135
Absatz 7 AktG nicht die Wirksamkeit der Stimmabgabe.

Weitere Hinweise zur Vollmachtserteilung an Dritte sind auf den mit den Stimmrechtskarten an die Aktionire
iibersandten Unterlagen zur Hauptversammlung enthalten. Entsprechende Informationen und eine nihere
Beschreibung der Vollmachtserteilung an Dritte {iber das HV-Portal sind auch iiber die Internetseite der Deutsche

Konsum REIT-AG unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

einsehbar.

7. Stimmabgabe mittels Briefwahl

Die nach Malgabe der vorstehenden Erlduterungen ordnungsgemidfl angemeldeten Aktiondre oder
Aktiondrsvertreter konnen eine Stimmabgabe mittels Briefwahl schriftlich oder im Wege elektronischer
Kommunikation vornehmen.

Vor der Hauptversammlung steht Ihnen dafiir zum einen das mit der Stimmrechtskarte iibersandte
Briefwahlformular zur Verfligung. Dariiber hinaus kann das Briefwahlformular auch auf der Internetseite der
Gesellschaft unter

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

heruntergeladen werden. Bei Verwendung des Briefwahlformulars muss dieses ausschlieBlich per Post oder auf
elektronischem Wege (per E-Mail) bis 10. Mérz 2021, 24.00 Uhr MEZ an die folgende Postanschrift oder E-
Mail-Adresse zugehen:

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

E-Mail: inhaberaktien @linkmarketservices.de
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Briefwahlstimmen, die einer ordnungsgemiBen Anmeldung nicht zweifelsfrei zugeordnet werden konnen,

werden nicht beriicksichtigt.

Vor und auch wéhrend der Hauptversammlung steht Ihnen fiir die Ausiibung des Stimmrechts im Wege der

(elektronischen) Briefwahl auch das unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

erreichbare HV-Portal der Gesellschaft zur Verfiigung. Die elektronische Briefwahl iiber das HV-Portal ist bis
zum Beginn der Abstimmungen am Tag der Hauptversammlung moglich. Uber das HV-Portal kénnen Sie auch
wihrend der Hauptversammlung bis zum Beginn der Abstimmung etwaige zuvor im Wege der Briefwahl erfolgte
Stimmabgaben dndern oder widerrufen. Weitere Hinweise zur Briefwahl sind in der Stimmrechtskarte, welche

die ordnungsgemal angemeldeten Aktiondre zugesandt bekommen, enthalten.

Bei mehrfach eingehenden Erkldrungen hat die zuletzt eingegangene Stimmabgabe Vorrang. Gehen auf
unterschiedlichen Ubermittlungswegen voneinander abweichende Erklirungen ein und ist nicht erkennbar,
welche Erkldrung zuletzt abgegeben wurde, werden die per E-Mail abgegebenen Erkldarungen beriicksichtigt,

soweit nicht am Tag der Hauptversammlung eine Stimmabgabe im HV-Portal erfolgt.
8. Fragerecht im Wege elektronischer Kommunikation

Abweichend von § 131 AktG haben angemeldete Aktionire in der virtuellen Hauptversammlung am 11. Mirz
2021 kein Auskunftsrecht. Das Auskunftsrecht der Aktionére ist im Falle einer virtuellen Hauptversammlung
nach § 1 Abs. 2 des COVID-19-Gesetzes eingeschrinkt. Stattdessen haben Aktionire das Recht, im Vorfeld der
Hauptversammlung Fragen einzureichen. Auf der Grundlage von § 1 Abs. 2 Nr. 3, Satz 2 Halbsatz 2 des COVID-
19-Gesetzes hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats entschieden, dass Aktiondre ihre Fragen bis
spatestens einen Tag vor der Hauptversammlung im Wege elektronischer Kommunikation bei der Gesellschaft
einreichen miissen. Der Vorstand entscheidet gemil § 1 Abs. 2 Satz 2 COVID-19-Gesetz nach pflichtgemifem,

freiem Ermessen, wie er die Fragen beantwortet.
Nur ordnungsgeméif zur Hauptversammlung angemeldete Aktionire konnen ihre Fragen einreichen.

Zur Hauptversammlung angemeldete Aktionédre konnen ihre Fragen bis zum 10. Mérz 2021 (11:00 Uhr (MEZ))
der Gesellschaft iiber das internetgestiitzte HV-Portal tibermitteln. Hierfiir ist im HV-Portal die Schaltfliche
»~Frage einreichen” vorgesehen. Aus technischen Griinden ist der Umfang der einzelnen Fragen auf eine
bestimmte Zeichenzahl begrenzt, die Zahl der moglichen Fragen wird dadurch jedoch nicht beschrinkt. Nach
Ablauf der vorstehend genannten Frist eingereichte Fragen konnen nicht beriicksichtigt werden. Wihrend der

virtuellen Hauptversammlung konnen keine Fragen gestellt werden.
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Wir weisen darauf hin, dass im Rahmen der Beantwortung von Fragen gegebenenfalls auch der Name des die
Frage {iibermittelnden Aktiondrs genannt wird. Bei der Beantwortung von Fragen wihrend der
Hauptversammlung wird der Name des Fragestellers nur offengelegt (soweit Fragen individuell beantwortet
werden), wenn mit der Ubermittlung der Frage ausdriicklich das Einverstindnis zur Offenlegung des Namens
erkldrt wurde. Gleiches gilt fiir eine etwaige Vorabverdffentlichung von Fragen und gegebenenfalls Antworten
auf der Internetseite der Gesellschaft im Vorfeld der Hauptversammlung: Auch in diesem Fall wird der Name
des Fragestellers nur offengelegt, wenn er mit Ubersendung der Frage ausdriicklich sein Einverstindnis mit der

Offenlegung seines Namens erklért hat.
9. Einlegung von Widerspruch gegen Beschliisse der Hauptversammlung

Aktionire, die ihr Stimmrecht im Wege der Briefwahl (elektronisch) oder iiber die Erteilung von Vollmachten
ausgeiibt haben, haben die Moglichkeit, im Wege elektronischer Kommunikation Widerspruch gegen die
Beschliisse der Hauptversammlung bei dem mit der Niederschrift der Hauptversammlung beauftragten Notar zu

erkliren.

Entsprechende FErkldrungen konnen —eine Stimmabgabe vorausgesetzt— ab der FEroffnung der
Hauptversammlung iiber das internetgestiitzte HV-Portal iiber die Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG

unter der Internetadresse
https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

im Bereich ,,Investor Relations™ zur Niederschrift gemall § 245 Nr. 1 AktG erkléart werden. Hierfiir ist im HV-
Portal die Schaltflache ,,Widerspruch einlegen vorgesehen. Die Erkldrung ist iiber das internetgestiitzte HV-
Portal von Beginn der Hauptversammlung an bis zu deren Ende moglich. Der Notar hat die Gesellschaft zur
Entgegennahme von Widerspriichen iiber das internetgestiitzte HV-Portal ermichtigt und erhélt die
Widerspriiche iiber das HV-Portal.

ITI. Rechte der Aktionére
1. Antrige auf Erginzung der Tagesordnung nach § 122 Absatz 2 AktG

Aktionidre, deren Anteile den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von
EUR 500.000,00 erreichen, konnen verlangen, dass Gegenstiinde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt

gemacht werden.

Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten und muss der Gesellschaft mindestens
30 Tage vor der Hauptversammlung, d. h. spitestens bis zum Ablauf des 8. Februar 2021 bis 24:00 Uhr (MEZ)

zugehen. Bitte richten Sie entsprechende Verlangen an folgende Adresse:
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Deutsche Konsum REIT-AG
-Vorstand-

z. Hd. Investor Relations (HV)
August-Bebel-Strafie 68

14482 Potsdam

QOder in elektronischer Form geméaf § 126a BGB per E-Mail:
info @deutsche-konsum.de

Jedem neuen Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Der
oder die Antragsteller haben nachzuweisen, dass er/sie seit mindestens 90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des
Verlangens bei der Gesellschaft Inhaber der Aktien ist/sind und dass er/sie die Aktien bis zur Entscheidung des
Vorstands iiber den Antrag hilt/halten. Bei der Berechnung dieser Frist sind §§ 70 und 121 Absatz 7 AktG zu

beachten.

Bekanntzumachende Ergénzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der Einberufung
bekannt gemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht und
solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die
Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie werden auBerdem {iiber die Internetseite der

Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

veroffentlicht.

2. Gegenantrige und Wahlvorschlige von Aktioniren nach §§ 126 Absatz 1, 127 AktG; Ausschluss des
Antragsrechts wihrend der Hauptversammlung

Aufgrund der Ausgestaltung der Hauptversammlung als virtuelle Hauptversammlung ohne Prisenz der Aktionire
oder ihrer Bevollméchtigten und nur mit Ausiibung des Stimmrechts {iber Briefwahl oder Vollmachtserteilung
mit Weisung und ohne elektronische Teilnahme der Aktionére, ist das Antragsrecht der Aktionédre in der
Hauptversammlung rechtlich ausgeschlossen. Gegenantrige und Wahlvorschldge im Sinne der §§ 126 Abs. 1,

127 AktG sowie Verfahrensantrige konnen daher in der Hauptversammlung nicht gestellt werden.

Gegenantrige und Wahlvorschlédge, die nach §§ 126 Abs. 1, 127 AktG zugénglich zu machen sind, gelten jedoch
gem. § 1 Abs. 2 S. 2 COVID-19-Gesetz als in der Versammlung gestellt, wenn der den Gegenantrag stellende
oder den Wahlvorschlag unterbreitende Aktiondr ordnungsgeméil legitimiert und zur Hauptversammlung

angemeldet ist.
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Entsprechende Gegenantrige (nebst Begriindung) und Wahlvorschlidge sind ausschlieBlich zu richten an:

Deutsche Konsum REIT-AG

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

oder per E-Mail: antraege @linkmarketservices.de

Spitestens am 24. Februar 2021 bis 24:00 Uhr (MEZ) der Gesellschaft unter vorstehender Adresse zugegangene
ordnungsgemaife Gegenantriage und Wahlvorschldge von Aktiondren werden unverziiglich iiber die Internetseite

der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

einschlieBlich des Namens des Aktionédrs und insbesondere im Fall von Gegenantrigen einer etwaigen
Begriindung und im Fall von Wahlvorschldgen der durch den Vorstand zu ergéinzenden Inhalte gemif § 127 Satz

4 AktG sowie etwaiger Stellungnahmen der Verwaltung zuginglich gemacht.

Die Gesellschaft braucht einen Gegenantrag und dessen etwaige Begriindung beziehungsweise einen
Wahlvorschlag nicht zugénglich zu machen, wenn einer der Ausschlusstatbestéinde nach § 126 Abs. 2 AktG
vorliegt, etwa, weil der Wahlvorschlag oder Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fiithren wiirde oder die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder
irrefiihrende Angaben enthilt. Ein Wahlvorschlag muss dariiber hinaus auch dann nicht zuginglich gemacht
werden, wenn der Vorschlag nicht den Namen, den ausgeiibten Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen
Person sowie deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten enthélt. Die Begriindung
eines Gegenantrags braucht nicht zugédnglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen

betréagt.

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktiondre finden sich auf der Internetseite der Deutsche

Konsum REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

IV. Sonstige Erlduterungen und technische Hinweise

1. Technische Hinweise zur virtuellen Hauptversammlung
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Fiir die Verfolgung der virtuellen Hauptversammlung sowie zur Nutzung des HV-Portals und zur Ausiibung von
Aktiondrsrechten bendtigen Sie eine Internetverbindung und ein internetfihiges Endgerit. Um die Bild- und
Toniibertragung der Hauptversammlung optimal wiedergeben zu kénnen, wird eine stabile Internetverbindung

mit einer ausreichenden Ubertragungsgeschwindigkeit empfohlen.

Nutzen Sie zum Empfang der Bild- und Toniibertragung der virtuellen Hauptversammlung einen Computer,
benotigen Sie einen Browser und Lautsprecher oder Kopthorer. Fiir den Zugang zum HV-Portal der Gesellschaft
benodtigen Sie Ihre individuellen Zugangsdaten, die Sie mit der Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung

erhalten. Mit diesen Zugangsdaten konnen Sie sich im HV-Portal auf der Anmeldeseite anmelden.

Um das Risiko von Einschrinkungen bei der Ausiibung von Aktionédrsrechten durch technische Probleme
wihrend der virtuellen Hauptversammlung zu vermeiden, wird empfohlen — soweit moglich — die

Aktionirsrechte (insbesondere das Stimmrecht) bereits vor Beginn der Hauptversammlung auszuiiben.

Weitere Einzelheiten zum HV-Portal und den Anmelde- und Nutzungsbedingungen erhalten die Aktiondre
zusammen mit der Stimmrechtskarte zur Hauptversammlung bzw. auf der Internetseite der Deutsche Konsum
REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung
2. Hinweis zur Verfiigharkeit der Bild- und Toniibertragung

Die ordnungsgemil angemeldeten Aktiondre konnen iiber das HV-Portal die Hauptversammlung am 11. Mérz
2021 ab 11:00 Uhr (MEZ) in voller Linge live in Bild und Ton verfolgen. Die Bild- und Toniibertragung der
virtuellen Hauptversammlung und die Verfiigbarkeit des HV-Portals kann nach dem heutigen Stand der Technik
aufgrund von Einschrinkungen der Verfiigbarkeit des Telekommunikationsnetzes und der Einschrinkung von
Internetdienstleistungen von Drittanbietern Schwankungen unterliegen, auf welche die Gesellschaft keinen
Einfluss hat. Die Gesellschaft kann daher keine Gewihrleistung und Haftung fiir die Funktionsfiahigkeit und
staindige Verfiigbarkeit der in Anspruch genommenen Internetdienste, der in Anspruch genommenen
Netzelemente Dritter, der Bild- und Toniibertragung sowie den Zugang zum HV-Portal und dessen generelle
Verfiigbarkeit iibernehmen. Die Gesellschaft tibernimmt auch keine Verantwortung fiir Fehler und Mingel der
fir den Online-Service eingesetzten Hard- und Software einschlieBlich solcher der -eingesetzten
Dienstleistungsunternehmen, soweit nicht Vorsatz vorliegt. Die Gesellschaft empfiehlt aus diesem Grund,
frithzeitig von den oben genannten Moglichkeiten zur Rechtsausiibung, insbesondere zur Ausiibung des
Stimmrechts, Gebrauch zu machen. Sofern es Datenschutz- oder Sicherheitserwigungen zwingend erfordern,
muss sich der Versammlungsleiter der Hauptversammlung vorbehalten, die virtuelle Hauptversammlung zu

unterbrechen oder ganz einzustellen.

3. Veroffentlichungen auf der Internetseite

Seite 49 von 51



Die Informationen nach § 124a AktG zur diesjdhrigen ordentlichen Hauptversammlung sind iiber die

Internetseite der Deutsche Konsum REIT-AG unter der Internetadresse

https://www.deutsche-konsum.de/investor-relations/hauptversammlung

zuginglich. Nach der Hauptversammlung werden die Abstimmungsergebnisse unter derselben Internetadresse

bekannt gegeben.

4. Aktionéirshotline

Bei allgemeinen Fragen zum Ablauf der virtuellen Hauptversammlung der Gesellschaft konnen sich die

Aktionire und Intermediére per E-Mail an

deutschekonsum_hv2021 @linkmarketservices.de

wenden. Zusitzlich steht Thnen von Montag bis einschlieBlich Freitag (auBer an Feiertagen) zwischen 9:00 Uhr
und 17:00 Uhr (MEZ) die Aktionirshotline unter der Telefonnummer +49 (89) 21027-220 zur Verfiigung.

5. Informationen zur Abstimmung und den Optionen fiir die Stimmabgabe

Zu Tagesordnungspunkt 1 ist keine Abstimmung erforderlich. Die Abstimmung iiber die Tagesordnungspunkte
2. bis einschlieBlich 12. hat verbindlichen Charakter. Zu den Tagesordnungspunkten 2. bis einschlieBlich 12.
konnen die Aktiondre mit ,,Ja* oder ,,Nein“ stimmen oder sich alternativ der Stimme enthalten und nicht an der

Abstimmung teilnehmen.

6. Datenschutzinformationen fiir Aktionire der Deutsche Konsum REIT-AG

Die Gesellschaft verarbeitet personenbezogenen Daten (insbesondere Name, Anschrift, E-Mail-Adresse,
Aktienbestand, Aktiengattung, Besitzart der Aktien, Nummer der Eintrittskarte und Erteilung etwaiger
Stimmrechtsvollmachten) auf Grundlage der geltenden Datenschutzgesetze, um den Aktiondren und
Aktiondrsvertretern die Teilnahme an der Hauptversammlung sowie die Ausiibung ihrer Rechte vor und wéhrend

Hauptversammlung zu ermoglichen.

Die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten ist fiir die Teilnahme von Aktionédren und Aktiondrsvertretern
an der Hauptversammlung zwingend erforderlich. Fiir die Verarbeitung ist die Gesellschaft die verantwortliche

Stelle. Rechtsgrundlage fiir die Verarbeitung ist Art. 6 Abs. 1 S. 1 lit. ¢ Datenschutz-Grundverordnung.

Die Dienstleister und Berater der Gesellschaft, welche zum Zwecke der Ausrichtung der Hauptversammlung
beauftragt werden, erhalten von der Gesellschaft nur solche personenbezogenen Daten, welche fiir die

Ausfithrung der beauftragten Dienstleistung erforderlich sind und verarbeiten diese Daten ausschlieBlich nach
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Weisung der Gesellschaft. Im Ubrigen werden personenbezogene Daten im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften den Aktiondren und Aktiondrsvertretern zu Verfligung gestellt, namentlich {iber das

Teilnehmerverzeichnis.

Die personenbezogenen Daten werden gespeichert, solange dies gesetzlich geboten ist oder die Gesellschaft ein
berechtigtes Interesse an der Speicherung hat; letzteres etwa im Falle gerichtlicher oder auBergerichtlicher

Streitigkeiten aus Anlass der Hauptversammlung. Anschlielend werden die personenbezogenen Daten geloscht.

Sie haben unter bestimmten gesetzlichen Voraussetzungen ein Auskunfts-, Berichtigungs-, Einschrinkungs-,
Widerspruchs- und Loschungsrecht beziiglich Threr personenbezogenen Daten bzw. deren Verarbeitung sowie

ein Recht auf Dateniibertragung nach Kapitel III der Datenschutz-Grundverordnung.

Diese Rechte konnen Sie gegeniiber der Gesellschaft unentgeltlich liber die E-Mail-Adresse info@deutsche-

konsum.de oder iiber die folgenden Kontaktdaten geltend machen:

Deutsche Konsum REIT-AG
Geschiftsanschrift:
August-Bebel-Str. 68

14482 Potsdam

Telefon: +49 (0) 331 74 00 76 -50
Telefax: +49 (0) 331 74 00 76 -520

Zudem steht Thnen ein Beschwerderecht bei den Datenschutz-Aufsichtsbehorden nach Art. 77 Datenschutz-

Grundverordnung zu.

Sie erreichen unsere Datenschutzbeauftragte unter:
Datenschutzgesellschaft mbH

Schiffbauergasse 15

14467 Potsdam

Ansprechpartnerin: Alexandra Flieger

Weitere Informationen zum Datenschutz sind auf der Internetseite der Gesellschaft https://www.deutsche-

konsum.de/datenschutzerklaerung/ zu finden.
Potsdam, im Januar 2021

Deutsche Konsum REIT-AG
Der Vorstand
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